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厉以宁：创业投资有助解决中国信贷结构问题

http://finance.QQ.com  2009年11月07日10:44   腾讯财经 臧中堂  我要评论(0) 

全国政协委员、光华管理学院名誉院长、创投研究中心理事长厉以宁（来源：腾讯财经） 

腾讯财经讯 11月7日消息，2009中华创业家论坛及创业板解读会今日在北京大学光华

管理学院新楼举行，本届论坛由北大大学创业投 资研究中心、北京工商大学中国创业投资

研究中心等共同主办，腾讯财经作为独家门户网络支持全程直播本届论坛。 

著名经济学家、光华管理学院名誉院长厉以宁在演讲中称，“创业投资可以解决中国融

资瓶颈的问题”。 

他认为，中国经济中的资金不能用总量来看，必须具体到一个行业，甚至具体到一个企

业来研究其中的情况，看其资金所需要的量，这样的来解决问题，这样特速集团问题靠总量

不能解决。 

厉以宁称，创投支持的创业家由于需要具有很好的眼光，有胆量关于冒险，并且有组织

能力，创投资金投给他们，可以解决他们的资金瓶颈问题，有助于其自主创新。 

他认为大量创投的进入可以解决中小企业的融资难题，也有利于帮助信贷资金解决结构

性问题。（臧中堂） 

以下为厉以宁演讲实录： 

厉以宁：今天我讲三个问题，第一个问题迎接三个高峰的来临。创业板的上市是中国经

济生活中一件大事情，他意义在什么地方呢？它是准备着即将迎接三个高潮：第一个高潮，
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企业自主创新的高潮。自从有创业板以后，企业自主创新的积极性就大大增加，而且对效益

好的已经有成绩的这些企业在资金方面得到了充实，这将起到示范作用，企业自主创新高潮

的来临，是创业板给我们第一个启示。 

第二个启示，民间投资和民间创业高峰的来临。企业自主创新在创业板得到了鼓励，而

民间存在着很大资本潜力发散出来，民间也有创业的积极性，创业板上市以后就有更多人愿

意创业了，有更多人愿意把资本投到科技型企业之中，所以这是第二个高峰的来临。 

第三个高峰的来临，创业投资业高峰的来临。创业投资这个是在全世界被证明了要高科

技发展没有创业投资是不行的，无论是创业投资公司、创业投资基金，也不管公司采取什么

形式，只要是把资本来帮助那些企业，这样的话更能够使自主创新能够实现，使高科技能够

得到发展。 

我们经常说企业家具有三个条件，第一个条件有眼光，有眼光就是他能看准那个方面有

一定的机会，能够盈利。第二个条件就是他有胆量，敢于冒风险，敢于作出投资的决策。第

三个条件有组织能力，就是高效率的组织生产要素以产生好的成果。在企业家创业投资家是

最具有企业家这三个条件，必须有眼光，而且他的眼光很敏锐，能够发现一个企业某一项新

发明、某一项专利大有前途，要会培养企业，对创业投资有眼光这一点最突出。第二点有胆

量，创业投资家有胆量，他必须有胆量，首先他敢于冒风险，而创业投资的利润是事后才知

道的，事前都不知道的，利润有多高事后才知道，事后知道必须冒风险。第三个他也必须具

有更卓有组织生产要素的能力，因为你投到一个企业不单单是投资，有的要献计献策，要帮

助管理，改进经营等等，各种生产要素组合在创业投资中起到非常大的作用。所以三个高潮

的来临，对我们来说是非常重要的。再重复一遍就是企业自主创新高潮会来临，民间投资和

民间创业会来临，创业投资高潮会来临。 

第二个问题在今天经济形式为什么需要创业投资？因为今天中国形式还具有这样一个特

点，货币政策总量分析是没用的，至少是不完全的，不能准确的说明问题，流动性大了怎么

样，流动性小了，这个在完全市场化的国家也许可以，中国结构性问题是非常突出的，现在

银行信贷量过大，你仔细分析是一个结构问题，在已经放出信贷量当中有多少进入实体经

济，有多少停留在虚拟经济，停留虚拟经济多不多，你光讲信贷量过大，进入实体经济没有

很多，在虚拟经济就是结构性的。 

第二个银行信贷量大了，我们要问中小企业究竟得到多少，中小企业中的那些民营企

业，个人得到多少投资，这个是结构的问题。根据人民银行公布2009年给中小企业贷款额度

已经完成了指标，我们在政协经济调查组到了广东发现不是那么一个情况，因为中小企业范

围太宽了，99%以上都是中小企业，雇工3000人到雇工几个人都是中小企业。真正得到贷款

什么人？得到贷款是中等偏上的企业，中等偏小企业、小企业没有得到贷款。 

我们座谈会的时候就问中等偏小企业跟小企业，你们怎么来解决融资的问题？他们说第

一靠互帮互助，企业之间的互帮互助这样来解决。第二个借高利贷，高利贷利息有多高？至

少35%，甚至比那个还高，那么高工商局不管，他说你老婆孩子还在，他没有绑架人质，你

手指还齐全，他至少还没有砍手指。他没有侵害你身上，这协议是双方拟定的协议，既然双

方拟定协议公安局不能查的。这是我亲自调查的。所以说有多少企业得到贷款，中小企业没

有得到满足。 

第三个放出信贷量当中有多少进入产能过剩的行业，有多少即将进入产能过剩的行业，

还有进入短板行业。产能已经过剩还给它贷款。 

创业投资的好处在哪儿？正好解决中国融资瓶颈的问题，创业投资不是一个总量分析来

解决，必须具体到一个行业，甚至具体到一个企业来研究其中的情况，资金所需要的量，这

样的来解决问题，这样中国信贷问题靠总量不能解决。 
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第三个问题，创业板的前景。创业板根据世界其他国家一般是三个阶段，第一个叫冲动

期，创业板人们就过多的幻想，过多的期待，这就是投资的冲动，价格就上去了。然后到了

第二个阶段是动荡期，经过一段时间以后创业板有的成功，有的并不理想，波动就产生了，

经济上的波动就使人们心理产生波动，市场就开始动荡，投资者处在观望状态。第三个阶段

就是成熟期，在成熟期的投资者成熟了，监管部门有经验了，冷静了，大家都冷静了，这时

候创业板准备上市或者已经上市的企业，都比较平稳发展期。从前景方面来说，我们可以说

创业板的完成是中国资本市场一件大事，但绝不是到此为止，创业本身需要完善，更多需要

完整市场体系，创业板应该加快，因为只有主板、中小企业板、创业板三个相互协调、相互

补充，中国资本市场才有更远大的前景。 

谢谢大家。 

[责任编辑：haozhang] 
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更多关于“厉以宁”的新闻 

·2009中华创业家论坛及创业板政策解读会召开 (2009-11-07 09:11:39) 

·投资创业板：从成长性入手寻找创业板战机 (2009-11-07 08:36:42) 

·创业板一周缩水160亿元 散户纷纷“撤退” (2009-11-07 07:59:00) 

·创业板“四高”表象打出牛市到来信号弹 (2009-11-07 07:29:32) 

·姚刚：实践证明创业板没有导致市场“失血” (2009-11-07 07:25:14) 

·进一步完善创业板制度 交易所将定转板规则 (2009-11-07 07:14:01) 

·创业板“博傻”：游资凶猛 散户越穷越折腾 (2009-11-07 07:10:23) 

·李希琨：2年前就开始创业板的工作了 (2009-11-07 05:41:13) 

·朱敏点评创业板最大价值：市盈率体现产权 (2009-11-07 05:34:43) 

·创业板“赢家”达晨：外资风投会卷土重来 (2009-11-07 05:33:35) 
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