
   

 

商业银行循环信贷业务的流动性风险分析及管理对策建议 

文/张蒙超 陈星宇 

   一、商业银行循环信贷业务概述 
   商业银行循环信贷是指在一个信贷额度、一定期限内，客户支付一定的承诺费用以获得在有
资金需求时银行可以立即向自己提供以循环信贷额度为限的资金，用以满足流动性需求。一旦银行
与借款人签订了循环信贷协议，借款人就拥有银行的信贷承诺。银行在承诺期内履行对借款人按商
定协议发放贷款的诺言，而借款人在承诺期可内多次提用，并且可反复使用已偿还的贷款，只要借
款人在承诺期内任一时刻所使用的贷款不超过循环信贷额度即可。 
   循环信贷赋予借款人一种机动灵活的融资方式，使借款人可以根据自己的实际状况、自由的
选择贷或不贷、贷多贷少，以求最合理的分配资金，提高资金的使用效率。循环信贷为借款人提供
了一种信用支持，而借款人通常以银行的信贷承诺来支持自身在货币和资本市场上的信誉。这使借
款人不仅提高了自身的信用等级，而且还在很大程度上降低了从货币和资本市场上融资的成本。 
   另一方面，循环信贷赋予银行业务一个新的利润增长点。大多数机构或公司借款人都是将循
环信贷作为在货币和资本市场上融资的信用支持工具，银行实际上往往不需要动用任何资金就可以
获得高佣金。由于银行循环信贷业务的对象一般是较为熟悉的客户，银行了解借款人的资信状况，
降低了调查分析成本，有利于降低银行经营成本提高经营利润。但是，循环信贷对于银行也是一项
高风险业务，在有效期内不排除借款人财务状况恶化导致偿债能力受损的可能性，此时银行也必须
按约履行义务，这无疑增加了贷款的风险系数，甚至可能严重影响银行资产的质量和经营管理。 
   二、商业银行循环信贷流动性风险分析 
   商业银行循环信贷业务风险是指商业银行在循环信贷业务开展过程中由于各种不确定因素的
影响而造成损失的可能性。商业银行循环信贷业务的风险主要有：流动性风险、利率风险、信用风
险、操作风险等。本文着重讨论循环信贷业务的流动性风险。 
   循环信贷流动性风险指银行潜在不能支付现金需求的风险。循环信贷协议具有法律效应，当
客户提出合乎协议要求的资金需求时，银行必须及时提供流动性；如果银行不能及时的向客户提供
正常的流动性资金时，银行的行为属于违约行为，按照协议银行应该进行经济赔偿；此外，银行的
信誉将受到损害，甚至由于流动性风险的传染性将影响整个银行业的稳定。 
   循环信贷使用过程中有两个因素将影响银行的流动性风险：第一，不同客户在短时期内频繁
的使用循环信贷，这就提高了银行在这一时期的流动性风险，特别是如果短时期客户所需贷款量非
常大。第二，银行因为客户不能偿还债务而扩大了信贷总量，这一因素是银行的流动性更大的威
胁。当客户不能按时偿付任何一项循环信贷的利息或本金时，银行就会认为客户不能偿还债务，并
使得客户的信用评级降至最低。而当借款人的信用级别降低时，借款人倾向于增加使用循环信贷来
获得资金以偿还之前的债务。在借款人不能履行债务的情况下，借款人会利用每一种可以解决债务
的途径，因此，循环信贷的使用将猛增。  
   三、对管理循环信贷业务流动性风险的政策建议 
   为了避免因流动性风险引起商业银行危机，商业银行在经营管理循环信贷业务时应从以下几
个方面来加强流动性风险管理： 
   ⑴加强资产流动性管理 
   商业银行应持有一定比例的流动性资产，主要是现金和易出售证券。当有流动性需求时，选
择性出售流动性资产，收回现金，满足银行流动性需求。对于流动性资产的选择应注意以下几点：
⑴流动性资产有即时变现市场；⑵流动性资产必须有合理稳定的价格；⑶流动性资产必须是可逆
的，即当商业银行解决了流动性问题后，可以随时买回同等数量的流动性资产，以保持流动性资产
的比例。最佳的流动性资产是国库券、在其他银行的存款、在中央银行的存款、银行承兑汇票、商
业票据、回购协议下购买的流动性证券等。 
   ⑵合理运用负债流动性管理 
   商业银行循环信贷业务是银行的授信业务，银行需要对借款人提供资金，而这些资金可以通
过借入流动性资金来解决，即通过货币市场借款筹集流动性资金。借入流动性资金的来源主要包括
大额可转让存单、回购协议、再贷款。 
   由于货币市场利率波动较大，负债流动性管理风险较大。银行通常在流动性最困难的时候采
用此种管理方法筹集资金。由于借入成本的不确定性，这增加了银行盈利的不确性。另一方面，商
业银行流动性降低，使其信用评级也会随之降低，存款人会开始提现，而处于贷款安全性的考虑，

 



其他商业银行也不太愿意借款，这就可能使商业银行流动性风险加剧。  
   ⑶加强循环信贷业务流动性的预期 
   商业银行在开展循环信贷业务的同时，要对循环信贷流动性有一定的预期，这样才能合理的
运用资产流动性管理和负债流动性管理协调循环信贷的流动性需求。预期流动性需要的方法主要有
以下三种：资金来源和运用法、资金结构法、流动性指示器。商业银行应根据具体情况采用不同的
预期方法。 
   总之，我国商业银行循环信贷业务处于初步发展阶段，缺乏一定的管理经验。但是，商业银
行必须重视此业务可能引发的商业银行流动性风险，加强资金分配管理，在追求利润最大化的同时
降低风险（作者单位：西南财经大学金融学院）     
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