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升息考验银行经营灵活性(朱兆荃、奚慧勤；11月2日)

文章作者：朱兆荃 奚慧勤

    中国人民银行10月29日起上调金融机构存贷款基准利率并放宽人民币贷款利率浮动区间和允许人民币存款利率下浮。这是我国近10年

来的首次升息，对国内商业银行有什么影响? 

    本次上调人民币基准利率的主要内容包括:一年期贷款利率上调0.27个百分点，由现行5.31%上调到5.58%，其他各档次贷款利率也作

了相应调整，中长期贷款利率上调幅度大于短期；一年期存款利率上调0.27个百分点，由现行1.98%上调到2.25%，中长期存款利率上调幅

度大于短期；人民银行对金融机构再贷款基准利率、再贴现利率、金融机构准备金存款利率保持不变。同时，进一步放宽金融机构贷款利率

浮动区间。贷款利率原则上不再设定上限，贷款利率下浮幅度不变；允许存款利率下浮，不能上浮。中行上海市分行有关专家分析认为，商

业银行今年存贷款工作不会出现大起大落，机遇与挑战并存。 

    升息缩小了存贷利差额。 

    此次存贷款利率平均上调的幅度基本是一致的。但是具体看，存款平均利率比贷款平均利率多上调约0.21个百分点，表明人行此次利

率上调的重点是增加居民利息收入，保障老百姓的切身利益。同时，贷款利率的上调也有利于进一步发挥经济手段在资源配置和宏观调控中

的作用；有利于防止企业过多占压资金，缓解部分企业流动资金紧张状况，减少资金体外循环；有利于优化经济结构，提高经济效益，保持

国民经济持续、快速、协调、健康发展的良好势头。 

    由于存款利率上调幅度大于贷款利率，缩小了银行存贷款利率的差额，对长期依靠存贷款利差收入经营的中资银行来说，机遇与挑战

并存。 

    升息有利于扩大资金来源。 

    存款利率的上调，对银行来说可以在一定程度上增加资金的来源。升息前的储蓄利率扣除利息税后已属建国以来的最低水平，那么这

次的升息，对这一情况有所缓解，尤其是中长期存款利率有较大幅度的提升，对老百姓来说是个好事，对银行来说也有利于扩大资金来源。 

    升息使银行经营灵活性更大。 

    贷款利率的上调，尤其是人民银行进一步放宽金融机构贷款利率浮动区间，表明了利率市场化的进程又向前迈进了一大步。对商业银

行的经营来说，灵活性更大；尤其是国内各大银行目前正处于机制转换的重要时期。首先，整体的利率水平得到提升，其次商业银行可以根

据资本金的约束，根据经营管理的目标，选择客户，根据不同客户的具体情况和风险水平来制定风险溢价，合理制定贷款利率水平。 

    对于个人贷款客户来说，小幅加息对贷款者影响也不是太大。至于是否要提前还贷，还要看购房者手中的资金是否有更高收益率的投

资渠道。 

    总之，从短期来看，因为临近年底，对于一家正常稳健经营的银行来说，今年的存贷款工作也应该基本完成时间进度，不会出现大起

大落，所以此次升息对银行的影响更多的是体现在明年的工作中。人民银行此次升息，是对前期宏观调控成果的巩固，通过市场手段来调控

通货膨胀，为明年的经济发展打好基础。 
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