
 用户登录

 作者投稿

 稿件察看

 

   时时时时代金融代金融代金融代金融 -=> 上半月刊上半月刊上半月刊上半月刊 -=> 正文 欢迎光临时代金融。

热门文章

 [2008年5月]中国金融业改
革开放30年..

 [2004年10月]中层干部素质
新谈

 [2008年4月]烫平银行个人
信用“不良记..

 [2004年5月]决定人民币汇
率升值的影响..

 [2005年12月]农行储蓄挂失
存在弊端

相关文章

·暂无

推荐文章

 ·暂无

[2006[2006[2006[2006年年年年8888月月月月]]]]上上上上调调调调存款准存款准存款准存款准备备备备金率金率金率金率：：：：商商商商业银业银业银业银行面行面行面行面临临临临““““中考中考中考中考”””” 【字体：大 中 小】

作者：[郑国中] 来源：[本站] 浏览：[ 6] 评论：[ 0] 

经中国国务院批准，中国人民银行决定从2006年7月5日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率
0.5个百分点，紧接着又在21日决定从8月15日起再度上调存款准备金率0.5个百分点，使存款准备金率
达到38.5%。至此，央行目前可用的四大手段——利率、法定存款准备金率、公开市场操作以及窗口指
导，在本轮紧缩性调控中已被用全了：用提高贷款基准利率抑制贷款需求，用法定存款准备金率控制
货币供给总量，用定向发行央行票据收回货币同时惩罚过多放贷的银行，用窗口指导直接抑制贷款供
给。尤其是市场普遍预期的法定准备金率这剂“猛药”近期连续被采用，这种出其不意的流动性大冻
结，使商业银行自然首当其冲。 
据央行公布的金融运行报告，2006年上半年全部金融机构累计新增人民币贷款超过了2006年全年预期
目标的8成以上。基于这一背景，央行有关负责人公开表示，上调存款准备金率的主要目的是为了防止
货币信贷总量过快增长，为国民经济持续健康发展提供稳定的货币、金融环境。从这一意义上来说，
央行的举措可以暂时减少商业银行贷款扩张的资金头寸，并向商业银行明确传递出控制贷款扩张速度
的货币政策信号，从而有效遏制经济过热和通货膨胀的风险。从长期来看，这有利于降低银行风险和
可持续发展。 
但由于准备金率调整威力巨大，带有很强的宣示效应和“一人感冒，大家吃药”的一刀切效应，因此
西方国家一般两三年才变动一次。实践证明，上调存款准备金率，会对商业银行的经营产生重要影
响，银行不得不为此承受“阵痛”：  
据测算，连续两次上调存款准备金率，将直接导致3000亿元规模的流动性冻结，今后一段时期贷款增
幅将会出现明显回落。由于银行主要利润来源仍然是通过发放贷款来赚取的，因此，缩小信贷规模将
意味着直接缩小银行制造账面利润的基础。不仅如此，随着整个金融体系贷款扩张能力的下降，相应
的派生存款也增长或下降，如此形成一种循环性收缩，在固定成本无法调整的条件下，这将进一步加
剧银行利润的缩水。上市银行为了增加存款准备金，将会调整资产结构，可能卖出持有的债券、央行
票据或者收缩贷款规模，其经营业绩自然会受到影响。尤其是一些自身筹集资金的能力有限，以及持
有的债券数量较少的部分地方性股份制商业银行有可能会出现一定程度的流动性困难局面。与此同
时，随着全部金融机构的流动性的可能趋紧，并在预期的作用下将推动市场利率走高，这将加大贷款
人的借款成本，导致同业拆借市场的利率适当提高，如果市场利率走高，票据市场将有所萎缩，最终
会影响到中小企业的融资，尤其会对一些对贷款需求比较大的行业如钢铁、建筑用材、房地产等产生
重大影响。这对许多效益不好的企业而言，无疑是雪上加霜，甚至破产倒闭，并最终将市场风险转化
为银行的信贷风险，影响到银行的获利能力和抗风险能力。另外，由于银行前期组织的资金已上存和
投放，因此，准备金率的上调，打乱了正常的资金头寸，也加大了资金营运难度。同时，银根的收
紧，过去那种依靠快速发放贷款，作大分母以此稀释不良贷款率的做法将失灵，商业银行不良贷款控
制工作将面临真正的挑战。  
央行公布的2006年2季度全国城镇储户问卷调查结果显示，城镇居民的储蓄意愿明显回落，储蓄存款向
流动性强的活期储蓄转移。这次准备金率上调与贷款利率上调、房贷新政产生组合效应，必将对银行
组织资金工作带来新挑战。面对挑战，商业银行必须以积极的姿态，趋利避害，有效消化存款准备金
上调所带来的负面效应，努力求得竞争中的主动权，确保可持续发展。比如：审时度势调整经营策
略，改变传统的主要依靠存贷款利差作为盈利支柱的模式，大力拓展中间业务和表外业务，走多元经
营之路，不断提高非利息收入占比。又比如：用好用足有限的信贷资源，审慎发放好每一笔贷款，坚
持优中选优，重点拓展高价值客户，加大力度挖掘和培养一部分具有潜质的中小企业，最终形成稳
定、忠诚的客户群体。 
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