
   

 

论我国商业银行应对利率市场化的对策 

文/袁 彦 

   一、利率市场化的涵义 
   利率市场化是我国实现经济和金融市场化的关键，是我国经济金融体制改革深化的核心内
容。具体来说，利率市场化包括以下两层含义：其一，利率决定方式的市场化。利率的品种结构、
期限结构以及利率水平不再由中央银行直接决定，或受中央银行直接限制，而是逐渐由金融资产的
供需双方根据金融市场的供求状况，按价值规律自发调节、自行决定。其二，利率管理方式的市场
化。指中央银行对利率的管理不是通过硬性规定来实现，而是根据现实经济环境及经济政策等，通
过运用拥有的金融资源，在市场机制下改变金融市场的供求状况，调节基准利率来调控整个市场利
率水平，促进货币政策目标的实现与国民经济的发展。货币当局所能直接决定的，只有存款准备金
利率、再贴现利率和再贷款利率。 
   近年来，我国利率市场化改革稳步推进。1996年以后，先后放开了银行间拆借市场利率、债
券市场利率和银行间市场国债和政策性金融债的发行利率；放开了境内外币贷款和大额外币存款利
率；试办人民币长期大额协议存款；逐步扩大人民币贷款利率的浮动区间。2004年，利率市场化迈
出了重要步伐：1月1日再次扩大了金融机构贷款利率浮动区间；3月25日实行再贷款浮息制度；10
月29日放开了商业银行贷款利率上限，城乡信用社贷款利率浮动上限扩大到基准利率的2.3倍，实
行人民币存款利率下浮制度。2005年3月17日，中国人民银行宣布存款金融机构的超额准备金率由
1.62%下调至0.99%，利率市场化改革又迈出新的步伐。这一系列的措施已经表明，利率市场化的发
展方向已经是大势所趋，其最终目标就是形成在社会资金供求关系中，以基准利率为中心，市场利
率为主体，既有国家宏观调控功能，又具有市场自我调节功能的一种利率管理系统。 
   二、利率市场化对商业银行经营管理的影响 
   1．利率市场化对商业银行的积极影响。其主要表现在以下几个方面：其一，有利于扩大国有
商业银行经营自主权，增强竞争力。利率放开后，银行拥有了自主定价权，可以充分利用这种自主
权发挥其灵活性。其二，有利于提高国有商业银行管理水平。利率市场化使资金价格真正放开，银
行间的价格竞争由此呈现新局面，这将促使商业银行改变管理方式，更加关心利率市场变动情况及
国际利率波动趋势，并根据自身情况，科学地确定成本，合理制定价格，加强经济核算，增强其获
利能力。其三，有利于创造一个相对公平的竞争环境。利率市场化和金融市场的完善是一个相辅相
成的过程。发达的金融市场是利率市场化的可靠保证。因为在发达完善的金融市场上，竞争充分，
利率才能充分反映资金价格，才能引导资金合理配置，提高资源使用效率。 
   2．利率市场化对商业银行的负面影响。首先，利率市场化使得商业银行的外部竞争压力增
大。一方面，利率市场化使得各商业银行之间的竟争不再局限于对客户资源的简单争夺，而扩展到
存款以及相关中间业务服务领域。另一方面，外资银行资金实力雄厚、服务一流，将迅速地抢占国
内市场。其次，利率市场化加大了商业银行的倒闭风险。在利率管制的情况下，由于利率既定，商
业银行的竞争主要集中于服务质量、营销机制等方面。而利率市场化后，商业银行的竞争将围绕资
金价格展开。更加残酷、更加激烈的竟争可能导致过度竞争和中小商业银行退出市场。再次，利率
市场化增加了商业银行利率风险。随着金融管制的放松，金融竟争的加剧和市场化的不断升级，银
行提供给客户的新的金融商品不断增加，导致银行的存款结构发生变化，存款的期限结构变得更加
复杂，这可能导致银行的资产、负债期间的不一致，增加银行的利率风险。最后，利率市场化可能
会带来新的金融腐败。  
   三、利率市场化条件下我国商业银行的应对策略 
   1．深化商业银行改革，建立股份制现代金融企业。改革公司治理结构，完善股权结构，实现
股权多元化。商业银行应根据现代公司治理结构的要求，按照“三会分设、三权分开、有效制约、
协调发展”的原则设立股东大会、董事会、监事会、高级管理层。另外，商业银行还要吸收国外银
行先进的管理经验和管理技术，建立完善的内部控制制度，提高风险的自我防范水平和风险内控能
力。 
   2．加强利率风险的管理和控制。利率市场化意味着银行面临的利率风险将越来越明显。因
此，对国内商业银行而言，已到了从单纯关注流动性风险和信用风险转移到既关注流动性风险和信
用风险，又关注利率风险的时候了。  
   3．积极发展中间业务，创新金融服务产品。目前，我国商业银行的存贷款仍是银行的主营业
务，也是银行业务的主要利润来源。因此，在利率市场化后，商业银行的经营风险受到利率波动的

 



影响将不可避免地加大。而中间业务不仅风险小，而且受利率波动的影响也微乎其微。大力发展中
间业务，努力提高中间业务占比，将是商业银行规避利率波动风险的重要方法。但目前我国商业银
行中间业务与发达国家相比收入低、规模小、品种少，导致中间业务收入仅占10%左右，而发达国
家银行中间业务占比高达60%~80%。因此，提高我国银行中间业务规模收入水平及占比，开发中间
业务新品种，不仅可提高经营效益，而且也是减少经营风险的客观要求(作者单位：贵州省安顺
市国家税务局) 
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