
   

 

银行角度关于行业信用风险定量刻画的初步探讨 

文/周 彬 梁 婧 

   一、行业信用风险的认识 
   信用管理者和银行不仅应该考虑客户经营的短期财务状况，而且还应考虑客户经营所在的行
业和国家的经济和环境因素，这些因素通常不是客户所能控制的。行业信用风险来源于一个行业可
能走向低迷或衰退，并面临由此而带来的困境。一旦发生行业低迷或衰退，将有可能使行业内的大
量企业面临破产。若企业或银行的客户大量集中于这一行业的话，将会出现客户群坏账大增、延迟
付款行为增多等严重的信用风险。所以，对于银行来说，必须要对行业发展的走势有一定的认识和
把握，控制相应行业的信贷投放，才能减少由于行业信用风险给银行带来的损失。 
   二、行业信用风险的刻画 
   行业信用风险涉及到宏观和中观层面，影响行业信用风险的因素可谓多如牛毛，宏观层面上
看，宏观经济形势（GDP增长率）、国家行业政策、法律法规的健全等，中观层面上看，行业发展
与国民经济的关联度、行业的性质（垄断、寡头、完全竞争）、相关产业的发展（上游、下游）、
行业的发展潜力（科研投入）等等，都可以影响到行业信用风险。那么，从银行的角度来看，到底
应该怎么来刻画行业信用风险呢？我们知道，只有当行业未来的盈利情况比较好的时候，才能避免
投放在这一行业中的贷款能够及时收回，并获得相应的利润，行业未来利润率可以说反映了一个行
业的未来走势。  
   三、预测模型简介 
   1. AR(p)模型 
   AR(p)模型的一般形式如下： 

   如果把行业利润率指标看成一个随机序列的话，那么它可能存在前后依存关系，即自相关
性，这种依存关系可以通过自相关函数（非零）来加以反映，其具体的依存结构则需要运用上述模
型来加以刻画。如果一个序列的现在值同上一期的值相关，则说序列具有一阶记忆性（或称为一阶
动态性）。或者换一个角度说本期的变化会对下一期产生影响。  
   2. ARMA(p,q)模型 

   序列的记忆可能是对过去自身的记忆（如AR模型），也可能是对过去时刻影响序列的外部冲
击的记忆，如果序列的现在值不仅依存于前p期的值，还和过去外部冲击有关，则可以用自回归滑
动平均模型来刻画这种动态特征。 
   3.经典回归模型 

   经典回归模型主要考虑其他变量对行业利润率的影响，如用前面提到的宏观和中观因素对行
业利润率进行回归，得到回归方程，并可据此对行业利润率进行预测。 
   4.ADL模型 

   自回归分布滞后模型，解释变量中不仅包括行业利润率自身的滞后值，还包括其他解释变量
的当期值以及滞后值。 
   四、行业未来利润率预测过程 
   1.按照上述四种建模思路分别建立模型。由于不知道使用上述哪种模型比较优越，所以只能
分别进行建模，而且，对于某个行业来说，可能第一种建模效果比较好，但是对于另一个行业来
说，却不一定，这体现了行业之间的差异。 
   2.比较各个模型的效果及预测误差，选择预测误差最小的模型。同时对某个行业建立了四个
模型，每个模型的效果都可能不同，分别对模型进行预测，比如有到2004年的资料，那么就可以利
用2003年及其前期的资料进行建模，然后利用模型对2004年的行业利润率进行预测，然后比较预测
值与真实值的偏离程度。  
   3.利用当前资料和前期资料，对未来行业利润率进行预测。获得较理想的预测模型后，就要
利用当期和前期资料对未来行业利润率进行预测，以指导实践。  
   4.根据预测的未来行业利润率，同时考虑行业之间的相关性，调整银行对这一行业的信贷投
放总额。 

 



   五、结论与注意事项 
   1.在经典回归模型和ADL模型中，由于要使用其他解释变量对行业利润率进行回归，而在影响
行业利润率的诸多因素中，有很多是定性的，如国家行业政策、法律法规的健全、行业的性质等，
如果要将这些变量加入回归模型中，则需要将其转化成定量的，可以考虑使用虚拟变量，当然如何
更好的将这些变量定量化，还需要进一步的思考。 
   2.经济变量时间序列往往是非平稳序列，这样在进行回归时，就很可能导致伪回归，所以在
将变量引入回归模型前，首先对入选变量进行单位根检验，看是否为平稳序列，如果其中存在非平
稳序列，在进行回归前，还要进行协整检验，如果存在协整关系，对变量进行协整回归。  
   3.本文仅是对银行角度度量行业信用风险的一个初步探讨，其效果还有待实践的检验，其理
论架构还有待于进一步的完善（作者单位：周彬/西南财经大学统计学院；梁婧/西南财经大学
电子商务学院）  
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