
   

 

从企业财务指标看企业短期银行信用 

文/高祖庆 韦舒斌 

   一、引言 
   企业银行信用是银行提供给企业的长短期借款形成的信用关系，目前已经成为了企业信用中
的主体和核心。在中国这样一个资本市场还不是很发达的今天，银行信用对企业的发展具有十分重
要的意义。由于企业和银行在借贷关系上有信息的非对称性，因此对如何估计和评价企业的银行信
用成为了很多学者关注的焦点。 
   Belkaoui（1983）年利用多元线性回归验证了企业信用和企业的总资产，总债务，长期债务/
总投资资本等财务指标，有很好相关关系。Casey (1983)进行了类似的实证研究，研究发现企业银
行信用和相关的财务指标相关。 
   本研究主要是从我们的财务数据来建立相关模型来研究企业的银行信用，并作出了相关的实
证研究。 
   本文的结构如下：在引言部分我们介绍了研究的基本假设和研究的背景，第二部分我们介绍
样本和数据的描述，第三部分介绍实证的结果和对结果的分析。最后是结论部分。 
   二、研究设计和数据描述 
   1．样本的选择。根据我国上市公司的基本情况，本文选取截止于2004年年度报表上深、沪两
市A股上市公司作为研究对象，剔除ST、PT上市公司和金融类公司，数据来源于深圳国泰安公司的
上市公司的数据库。 
   2．变量。因变量：ADTA=短期借款/总资产。自变量：变量的定义和表示如下：SR=国有股比
例(%)，CURA=流动比率（%），TDETA=资产负债率(%)，ALSTS=流通A股占总股本比例(%)，RER=应
收/总资产，ASTU=销售收入/固定资产，SIZE=主营业务收入取对数， CFOTA=经营现金流/总资产。 
   3．模型。我们采用的模型是多元回归模型： 
   ADTA =β0+β1* SR +β2 *CURA +β3* TDETA +β4* ALSTS +β5* RER +β6* ASTU +β7* CFOTA +
β8* SIZE
   三、实证检验和结果 
   我们采用了方法对样本数据进行多元回归分析。根据EVIEWS的回归的结果我们得到模型为： 
   ADTA =（0.384）+ （-0.000357）* SR +（-0.00976）* CURA +（-0.00310）* ASTU +（-
0.03123）* CFOTA +（0.003624）* TDETA +（-0.041251）* SIZE 
   经过计算得出以下结论： 
   经营现金流/总资产：经营现金流充足说明了企业可能长期里没有什么好的项目，出现现金流
代理问题，这样说明了企业未来的发展不是很好，银行的信用率也就较低。 
   销售收入/固定资产：这个指标越大说明了企业的固定资产的作为企业向银行贷款的抵押物的
流动性也就越大，风险也就越大，银行信用就越低。 
   资产负债率：一定的程度上反映了企业承担债务的能力，回归的结果显示这一能力和企业的
银行信用率是正相关关系的 
   主营业务收入取对数：反映的是企业的规模，规模大的企业的在市场中所应该承担的风险比
较大，所以企业的短期银行信用也比较低。 
   流动比率：企业的流动比率越大给企业带来比较大的经营风险，所以反映在企业的短期银行
信用上是呈现出负数的相关关系。 
   国有股比例：该指标反映的是国家股在企业短期银行信用上的作用。从我们的分析结果显示
国有股和企业的短期银行信用是负数相关的关系。 
   四、结论 
   如何衡量企业的银行效应对银行来说具有十分重要的意义，可以有效的控制银行的信用风
险。研究的结果我们发现，企业的短期银行信用与企业的财务指标具有十分重要的联系。 
   本研究主要是研究了2004年上市公司的数据，因此是否在多时期的时间序列中是否成立，是
个有待我们继续研究的问题(本文为2005年国家社科基金项目：“中国社会信用体系中的信用
链和信用结构研究”阶段性成果。作者单位：四川大学工商管理学院)     
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