
   

 

浅谈银行资产负债缺口风险管理 

文/李 治 

   利率是资金的价格，而金融机构是资金供给者与资金需求者的中介机构，其资产负债绝大多
数透过利率来计价，当资产与负债对利率变动的敏感程度不一时，就会产生利率风险。银行要有效
的管理利率风险，需将利率风险予以量化，以订定出利率风险管理的目标，并衡量利率风险。其衡
量方法有三： 
   1、缺口分析：利率敏感性缺口（ISG）是指在一定时期内银行利率敏感性资产（ISAS）和利
率敏感性负债（ISLS）之间的差额。如果银行在某个时期ISAS大于ISLS，则这家银行的缺口头寸就
是正的，当市场利率上升时，如果所有利率同时以等幅上升，那么利息收入的增长大于利息支出的
增长，即利息收入就会增加。如果利率敏感资产与利率敏感负债总额相等，则一般情况下，利率变
动不会影响银行净利差收入。 
   (1)优点：模型简单，易于了解。 
   (2)缺点： 
   A、未考虑货币时间价值，例如一年期缺口之现值与二年期同额缺口之现值应有不同，计算利
率敏感性缺口时未考虑其现值差异，将之视为等值予以加总计算累积部位。 
   B、市场利率变动，同一时段利率敏感性资产负债之利率会同步呈同一幅度变动，此项基本假
设与事实不一定相符。 
   C、期限别设定与选择，可能与事实不符而失之武断。 
   D、管理阶层因应市场利率变动未能适时采取必要措施，缺口分析可能被高估或低估。 
   E、部分资产负债隐含提前清偿的选择权(EMBEDDED OPTION)，致使重新订价期限不确定或有
争议。如固定利率计息之存款，当市场趋升时，存户可能中途提取或提前解约。 
   2、存续期间分析：存续期间分析利率敏感性，系源自债券操作上以存续期间反映现值变动之
观念。其分析方法系以利率敏感性资产负债之现金流量现值为权数分别计算其加权平均存续期间，
再以现金流量现值乘以平均存续期间，所得之积代表市场利率变动对金融工具现值变动之影响。 
   (1) 优点： 
   A、考虑现金流量及货币的时间价值。 
   B、提供一个简便可以衡量利率风险的指标，对个别存放款的平均到期日未加以限制，可用来
管理不同的目标账户。 
   C、分析重点在于资产负债现金流量是否轧平，评估市场利率变动对银行资产面及负债面现金
流量现值之影响是否相等。 
   (2) 缺点： 
   A、需要有完备的管理信息系统为前提，存续期间分析才有意义。 
   B、为了评估利率风险，有可能每日更新各类金融工具之存续期间数据，调整资产负债组合。 
   3、模拟分析：是一种动态的技术，管理者测试各种不同之策略以因应利率情况之变动，进而
求取资产负债之最适组合以达成预期管理目标。为了有效分析银行的利率风险，可结合模拟及缺口
分析二种技术，产生动态缺口；即利用模拟分析预估银行未来的财务经济状况，再利用缺口管理，
衡量银行未来不同时间级距内可能承受的利率风险，帮助管理者更有效的管理利率风险。 
   (1)优点 
   A、将资产与负债中所隐含的选择权纳入考虑。 
   B、可针对不同的资产负债项目或工具，假设不同之利率变动幅度，亦即当收益率曲线非平行
移动时，该模型也能有效估计利息所得。 
   (2)缺点 
   由于未将货币的时间价值列入考虑，所以较适用于短期别利率变动风险分析。 
   利率风险管理之目的不在完全消除利率风险，而是借助业务经营及资金管理策略，将风险控
制在适当范围之内。兹将降低利率风险之方法简述如次： 
   A、资产负债表内操作：资产负债表内的操作即调整资产负债的不相称部位以减少利率风险；
此类模式的操作即是使用资产负债表内风险可以相互冲抵的项目，来达到其目的。商业银行可在开
始办理放款、接受存款、及买卖证券时，就考虑配合这些表内项目的利率(价格)与到期日，控制其
风险暴露程度。或当银行面临利率风险时，可增加或减少利率敏感性资产或负债，使其利率与到期
日相配合，而达到利率风险自然对冲的效果。此外，亦可以将银行各期的利息收入投资证券或其它

 



生利资产，来调整银行的缺口，以免疫策略或其它的积极的缺口策略，来达到规避风险的目的。 
   B、衍生性金融商品：使用资产负债表外的衍生性金融商品来避险，其基本操作为：针对手中
持有的利率敏感现货，或是净风险部位，作衍生性金融商品反向部位的操作。如此当利率上升时，
手中现货虽然价格下跌，但持有的反向部位衍生性金融商品的价格却上升，可抵消现货的损失。反
之，当利率下降时，手中现货部位的价格虽然上涨，但也会被衍生性金融商品的损失抵消了。可用
来规避利率风险的避险工具有：利率期货、利率选择权、利率交换等。 
   随着经济金融环境之演变，金融自由化国际化之进展及多家新银行之设立，我国银行间之竞
争日趋激烈，面临此种利率多变之经营环境，利率敏感性分析及利率风险之管理系银行业务经营之
重要课题。管理阶层必须以最有效的方法，结合内部资源与外在协助，完成利率风险的衡量与策略
协议，且须对与利率风险有关的新种业务或金融工具有所了解，并有系统地衡量实施利率风险的管
理方法。此外，管理阶层应培训能在资本市场上开发新种产品及发展策略之人才，并强化内部控制
及内部稽核制度，充实利率敏感性分析数据，采取适当策略，作出较佳避险决策（作者单位：西
北农林科技大学） 
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