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(中国矿业大学管理学院，江苏 徐州 221116；辽宁大学经济学院，辽宁 沈阳110136) 
摘  要：银行业间日益激烈的竞争压缩着股份制银行的利润空间，股份制银行的传统盈利模式亟待改
变。本文利用因子分析法，对股份制银行与国有控股商业银行的盈利能力进行比较研究，为股份制银行
确定新的盈利模式提供决策帮助。 
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一、引言 

我国股份制银行走过了成就瞩目的“黄金十年”，如今面临着严峻的转型考验，股份制银行以利差
为主要来源的盈利模式急需改变。在转型的同时如何保证利润的同步增长，成为各股份制银行面临的最
直接的挑战。 

本文认为股份制银行在转型的同时谋求利润的高增长，须对自己的盈利能力和优劣势有清楚的认
识，避其所短，扬起所长，从而清晰地定位转型后的盈利模式。为了避免传统评价方式权重赋予的主观
性与随意性，更加客观公正地评价股份制银行与国有控股商业银行盈利能力的差别，本文采取因子分析
法，在进行综合评价排序时，以方差贡献率为权重，以达到科学评价的目的。 

二、盈利分析的实证研究  
（一）数据整理 

本文收集了我国5家国有控股商业银行和7家上市股份制银行2010年前三季度数据，12家银行包括：
工商银行、农业银行、建设银行、中国银行、交通银行、中信银行、华夏银行、深圳发展银行、招商银
行、浦发银行、兴业银行、民生银行，并选取了9个能反映银行盈利能力的指标。9个评价指标分别是：
所有者权益、主营业务收入、净利息收入、净利润总额、主营业务净利率、每股收益、每股未分配利
润、净资产收益率和成本费用利润率。以上数据来源于各银行2010年第三季度报。 

在因子分析之前，首先对变量的相关关系进行检验。通过SPSS软件将变量标准化处理，并生成相关
系数矩阵，通过分析相关系数矩阵，发现大多数指标之间存在显著相关关系。此外，巴特利特球度检验
的观测值比较大，拒绝原假设，即变量适合做因子分析。而KMO的统计值为0.605，在可接受的范围内。
综合考虑，可以采用因子分析比较上市股份制银行与国有控股商业银行的盈利能力。 

（二）提取因子 

采取主成分分析法，系统自动提取因子并选取特征值大于1的特征根。如表1所示，由于前两个主成
分的方差贡献都大于1，并且累积方差贡献率为87.702%，即两个主成分能解释原有变量总方差的
87.702%，总体上，原有变量信息丢失较少，效果较理想，因此，本文提取前两个主成分作为公共因
子。 

表1   解释的总方差 

成分 

初始特征值 提取平方和载入 旋转平方和载入 

合计 

方差

的 % 累积 % 合计 

方差

的 % 累积 % 合计 

方差

的 % 累积 % 

1 5.403 60.035 60.035 5.403 60.035 60.035 4.561 50.672 50.672 

2 2.490 27.667 87.702 2.490 27.667 87.702 3.333 37.030 87.702 

3 .686 7.617 95.319 

4 .359 3.988 99.307 

5 .034 .378 99.686 

6 .013 .143 99.828 

7 .009 .095 99.924 

8 .007 .075 99.998 



 

（三）因子的命名解释 

在因子载荷矩阵中，公共因子在一些变量上的载荷值分布过于平均，表明原有变量的信息需要由多
个因子来共同解释，即每个因子不能典型代表任何一个原有变量，在这种情况下，各个因子的实际含义
是模糊不清的，为了使因子具有命名解释性，本文采用方差最大法对因子载荷矩阵实行正交旋转，旋转
后的因子载荷矩阵如表2所示。 

由表2可知，所有者权益、主营业务收入、净利息收入、净利润总额、每股收益、每股未分配利润
在第一个综合因子F1上有较高的载荷，说明F1主要解释了反映银行盈利规模的指标，所以命名F1为银行
盈利规模因子。主营业务净利率、净资产收益率、成本费用利润率在第二个综合因子F2上有较高的载
荷，说明F2主要解释了反映银行盈利效率与潜力的指标，所以命名F2为银行盈利效率与潜力因子。 

（四）计算因子得分 

采用回归法估计因子得分系数，并利用因子得分变量对各股份制银行与国有控股商业银行的盈利能
力进行比对研究。 

根据因子得分系数矩阵，得因子得分的函数为： 

F1=0.175X1+0.177X2+0.176X3+0.156X4-0.245X5-0.067X6-0.238X7-0.095X8-0.011X9
F2=0.058X1+0.054X2+0.054X3+0.093X4+0.174X5+0.309X6+0.199X7+0.293X8+0.264X9
以方差解释表中前两个因子的方差贡献率为权数，构造银行盈利能力综合得分模型： 

F=0.60035F1+0.27667F2
至此，系统将自动生成各上市股份制银行与国有控股银行两个因子得分，将两个因子得分代入盈利

能力综合得分模型，各银行盈利能力综合得分及次序如表3所示。 

根据因子得分，在盈利规模因子F1方面，工商银行得分最高，其次是农业银行、中国银行，建设银
行和交通银行表现也较好，整体来看，国有控股商业银行的盈利规模优于股份制商业银行，从原始数据
来看，国有控股商业银行庞大的主营业务收入、净利润总额都是股份制银行望尘莫及的，然而这种优势
并不是因为其高效率的经营，而是得益于国家政策支持；在盈利效率与潜力因子F2方面，建设银行、工
商银行、兴业银行位居前三，股份制银行普遍排名比较靠前，结合原始数据，发现股份制银行在主营业
务净利率、净资产收益率的指标上普遍优于国有控股商业银行，再次反映了国有控股银行盈利的绝对规
模大，但是相对效率低，但是随着国有控股银行近几年对经营管理的重视增加，其盈利效率在逐步提
高，股份制银行的经营效率优势正在缩小。从综合排名来看，工商银行、建设银行、中国银行位居前
三，并且国有控股商业银行均优于股份制银行，在股份制银行中，中信银行、招商银行、浦发银行排名
靠前，但仍与国有控股商业银行有较大的差距。 

三、结论 

通过实证研究，我国股份制银行在盈利能力方面与国有控股商业银行之间还是有一定的差距，但是
不可否认，股份制银行仍具有较好地盈利潜力。在此，本文为股份制银行提高盈利能力提出两点建议。 

9 .000 .002 100.000 

提取方法：主成分分析。 

表2  旋转后的因子载荷矩阵a 

成分 

1 2 

所有者权益 .874 .425 

主营业务收入 .877 .415 

净利息收入 .874 .412 

净利润总额 .832 .515 

每股收益 -.888 .257 

主营业务净利

率 

.101 .942 

每股未分配利

润 

-.825 .348 

净资产收益率 -.048 .849 

成本费用利润

率 

.298 .866 

表3  各商业银行盈利能力排名 

  F1 次序 F2 次序 F 次序 

中国银行 1.045  3 -0.050  7 0.613  3

农业银行 1.264  2 -0.874  10 0.517  4

工商银行 1.384  1 1.244  2 1.175  1

建设银行 0.931  4 1.453  1 0.961  2

交通银行 0.143  5 -0.358  8 -0.013  5

中信银行 -0.197  7 0.011  6 -0.115  6

华夏银行 -0.320  8 -1.673  12 -0.655  10

深圳发展银行 -0.956  11 -0.406  9 -0.686  11

招商银行 -0.555  9 0.068  5 -0.314  7

浦东发展银行 -0.901  10 0.682  4 -0.352  8

兴业银行 -1.826  12 1.177  3 -0.770  12

民生银行 -0.012  6 -1.275  11 -0.360  9

 



（一）优化收入结构 

我国股份制银行仍然以存贷利差为主的盈利模式，而非利息收入占比较低。以招商银行为例，前三
季度，净利息收入占总营业收入的79.67%，而手续费及佣金仅占营业收入15.87%。但股份制银行与国有
控股商业银行的资产规模差距决定了这种盈利模式的不可持续性，股份制银行应拓展中间业务，发挥高
效率的经营优势，以质而不是以量求发展。 

（二）正确的市场定位 

我国股份制银行与国有控股商业银行产生的背景不同，国家的政策支持程度不同，因此股份制银行
必须有清晰地市场定位，不是与国有控股商业银行在传统业务比规模争项目，而是开发新产品，拓展新
业务，开辟新市场，。比如专注中小企业，提供特色服务或者为高端人士提供理财服务，扩大利润来
源。 
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