
 用户登录

 作者投稿

 稿件查看

   时代金融 -=> 下半月刊 -=> 正文 欢迎光

热门文章

 [2008年7月]运用多元线性
回归模型分析..

 [2008年2月]民间借贷利率
与银行贷款利..

 [2006年1月]如何加强会计
人员职业道德..

 [2006年4月]中国外汇储备
现状分析与建..

 [2008年8月]美国次贷危机
对中国经济发..

相关文章

·暂无

推荐文章

 [2006年1月]产品市场竞争
强度影响上市..

 [2006年1月]商业银行走混
业经营是必然..

 [2006年1月]中国存款保险
制度 模式..

 [2006年1月]中国创业板市
场风险成因及..

 [2006年1月]从华夏并购案
看券商重组

[2008年12月]浅析人民币升值对企业的影响以及财务对策 【字体：大 中 小】

作者：[李伟东] 来源：[本站] 浏览：[] 评论：[] 

一、当前我国人民币升值的原因 
（一）外汇储备过量 
充足的外汇储备有利于预防货币危机，提高国内货币信心，对于增强国家清偿能力、提高人民币信誉
和维护国家经济金融安全是非常重要的。但过多的外汇储备也会为我国经济带来不稳定因素，我国的
外汇储备在2001年到2008年期间呈高速增长状态。外汇储备的迅速增长，也进一步助长人民币升值。
虽然从2005年7月21日起，我国就实行了浮动汇率制度，但因浮动范围过小，实质上与固定汇率制度毫
无差别。倘若美元贬值而人民币升值，中国持有的美元资产必将遭受贬值损失，容易对我国造成重大
损失。因此，对外要保持人民币汇率基本稳定。而为了稳定汇率，人民银行不得不大量吸纳外汇，使
国内货币量被动增加，外汇储备剧增，从间接地增大了民币汇率升值的压力。外汇储备的累积，一方
面造成中央银行外汇占款的攀升，另一方面则不断增加外汇市场的外汇供给。在内部均衡的约束下，
人民币供给难以随外汇储备同步增加，银行间外汇市场本币升值和外币贬值也就在所难免。 
（二）国际收支持续顺差 
由于我国一直推行的是出口导向型经济发展战略，以出口增长带动经济发展，大大促进了经常项目顺
差的产生。同时，巨大的市场潜力和低廉的劳动力成本，使我国成为国际直接投资的热点地区，容易
形成较大的资本净流入。当一国的国际收入大于支出时，即表现为国际收支顺差。在外汇市场上，国
际收支顺差表现为外币的供应大于需求，从而形成顺差，使本国货币汇率上升。按照国际经济学的理
论，节余过多本身就表明外币定价过高，本币定价过低，本币有升值压力。2001年以来我国进出口总
额也是持续高位增长，使得国际上对人民币需求越来越大，造成人民币汇率上升。而且中国对美国的
贸易连年顺差，美国经济由于国内和国外的原因，迟迟难以摆脱低迷的境况。在这种情况下，美国社
会有强烈的动机要求人民币升值。 
（三）我国经济实力的增强 
近年来，我国经济保持高速的增长，劳动生产率和竞争能力逐年提高，已跻身世界第三大贸易国。加
入WTO后，中国在世界上地位更加提高，国际影响力日益加大。按照历史经验和规律，这些要素都对一
国货币的汇率水平有重要的决定作用。随着我国经济的继续发展，人民币面临来自自身经济发展良好
势头的升值压力。人民币汇率自1994年以来已近10年没有进行调整，而这10年中国经济和国力已经发
生了深刻的变化。这要求人民币汇率也要与中国经济和综合国力相适应，做出相应调整。 
二、人民币升值对企业的挑战与机遇 
（一）人民币升值对企业的挑战 
1.不利于出口型企业，影响产品的销售和存货管理。以我国目前的经济和科技发展状况，我国的出口
企业的产品的附加值相对不高，主要依靠价格优势占领国际市场，利润率较低。特别是纺织服装、农
产品加工业，产品的核心竞争优势不强，原本就是薄利，人民币升值以后，直接削弱我国出口产品的
价格竞争优势，影响我国相对比较优势的发挥，加大我国开拓国际市场的难度。由于我国出口企业的
产品缺乏技术含量，附加值低。随着目前土地、资金和劳动等生产价格的不断上升，能源和原材料价
格居高不下，使企业生产成本高涨，而终端产品又因市场竞争激烈，通过涨价转嫁成本的行为受到制
约，只能挤压企业的利润，降低产品的出口竞争力。同时，由于销售环节出现问题，也可能会造成存
货的积压，存货周转率下降，占用资金过多。 
2.企业的外汇风险加大。随着人民币升值，加剧了国际金融领域不稳定因素，加大了国际贸易的汇率
风险。我国的外贸机制和金融体制尚不健全，缺少成熟的外汇市场，在以往的进出口贸易中，我国企
业抵抗汇率风险的能力就很薄弱，没有树立正确的防范汇率风险观念，投机意识强，风险防范意识
弱。人民币汇率升值对出口型国内企业来说无疑是一次挑战，人民币升值将会导致美元收入贬值，汇
兑损失增加，必然会给出口企业带来更大的汇率风险。 
3.增大国内企业投融资的风险。人民币持续升值使得国内居民消费价格和生产资料价格不断攀升，宏
观调控政策趋紧，国外企业对我国的直接投资成本会提高，因此可能使我国企业的外币权益性融资减
少，相应地，负债融资可能会有所增加，进而影响我国企业的资本结构和筹资成本，在增强财务杠杆
效应的同时，如果控制不当，将增加企业的财务费用。人民币升值不仅会增大国内企业的运行成本，
而且会诱导部分企业盲目扩张，最终造成产能过剩。而全球经济增长放缓或衰退的信号又会造成资本
市场价格的大幅波动，特别是资本市场的大幅波动，这必然增大了国内企业投融资的难度。 
（二）人民币升值对企业的机遇 
1.有利于企业进口商品降低成本。人民币升值将降低贬值外币标价商品的采购成本。如造纸、钢铁、
石化、电力设备、航空业等行业的原材料主要以进口为主，人民币升值降低了其进口成本，由于其原
料大量依赖进口就可能会从人民币升值中受惠，而对行业产生有利影响。 
2.有利于开拓海外市场。人民币升值会使我国企业对外直接投资的成本将下降，同时国内直接投资成
本相对上升。由此所带来的成本压力将使国内企业向海外寻找更为廉价的资源，以降低企业的制造成
本。 
3.促使企业主动改变经营方式。由于人民币的升值，中国企业的低成本优势将渐渐消失。国内企业只
有不断提高产品的技术含量和附加值才能保持竞争优势，那些技术含量低、产品附加值小的企业会因
为竞争力不强容易被淘汰。从战略的角度看，竞争环境的变化将促使企业不断加大科研投入，提高科
研实力，实现企业经营方式由粗放型向集约型的转变。 



三、企业应对人民币升值的财务管理对策 
（一）加强企业内部控制 
伴随人民币升值，企业的经营风险、会计风险会随之增大，因此完善企业经营管理的内部控制，将企
业的经营活动纳入监控之中，能有效降低风险。企业内部控制的首要职能就是能提高资金的使用效
率，降低成本费用，从而提高企业的竞争力。成本的降低应该贯穿于原料购买、产品制造以及产品的
销售整个过程。通过降低设备使用成本、人工成本、材料成本和提升工艺和技术水平，保持同行业的
成本竞争优势。针对企业资金尤其是外币资金的筹集与使用，需要加强相关管理，以防止资金体外循
环。另外，在会计部门常规性的会计核算的基础上，对各个岗位、各项业务进行日常性和周期性的核
查，建立相应的培养与激励机制，提高财会人员对汇率变化的预判能力，以帮助企业能够及时采取策
略应对人民币汇率变化对企业的影响，降低企业经营风险。 
（二）灵活管理外币资产和负债 
在人民币升值情况下，以人民币标价资产的价格趋势看涨，以贬值外币标价资产的价格看跌。因此，
为有效应对汇率风险及其所带来的价格波动风险，国内企业应及时降低贬值外资资产的投资比例，适
度提高升值本币或外币资产的投资比例，以实现投资组合风险与收益的匹配。随着人民币的升值，将
会有大量热钱涌人国内，资金供给将十分充裕，筹集成本会相对下降，企业可适当增加美元债务，这
是一种较好降低融资成本的财务决策。增加美元债务的方法很多，诸如增加美元贷款、借外币负债、
将人民币借贷变成外汇借贷、尽可能偿还人民币贷款、将要到期的国外贷款推迟还款等。 
（三）选择适当的计价货币和入账汇率 
在人民币升值的情况下，企业可灵活选择美元与其他币种的组合，利用欧元等其他币种汇率的反向波
动，可以抵消部分损失。国内企业应加强应收账款账龄管理，及时催收信用期将到或已到的货款，通
过沟通、法律等手段清缴过期账款，以提高海外应收账款的周转速度。企业也可以灵活选择结算方
式，在出口时，企业可以选择预收货款的结算方式，也可采用即期信用证结算，以便尽早收汇。而在
进口时，对于外币“应付账款”，在不影响公司信誉的情况下，尽量延迟进口材料或延迟付款，企业
可以选择赊购的结算方式，也可以较多地采用远期或延期付款信用证结算，以便推迟付汇。在外部融
资时，企业可以通过综合比较汇率和利率差异，适当增加美元负债，当人民币升值时，可以获取汇兑
收益。 
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