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美研究报告竟称中国扭曲亚洲汇率(4月17日)

文章作者：

  《国际金融报》消息，10年前，中国因为坚持与美元挂钩的汇率政策被誉为亚洲救世主，而今，美国一份新的研究报告却认为亚洲国

家从全球外汇机制中出局，并把罪过推到了中国身上。  

  美国汇率专家即将在华盛顿发布的最新报告指出，中国强烈干预市场，故意低估人民币，令国产商品保持廉价，上述种种使包括日本和

印度在内的大部分亚洲国家无法让本国货币对美元升值。 

  在《中国的资产负债表：世界需要了解的一个新兴的超级大国》中，美国专家们说，亚洲国家大多依靠出口振兴经济，他们害怕如果以

市场为基础让本国货币升值会使本国对中国的竞争力下降。位于华盛顿的国际经济研究院院长、该书的作者之一弗雷德·伯格斯登说：“于

是，中国的货币政策实质上使所有亚洲国家不能根据国际市场要求调整本国汇率。” 

  这本206页的报告是该研究所与另一个美国智囊机构战略与国际研究中心合作撰写，拟于今天（星期一）发表，此时正值中国国家主席

胡锦涛访美前夕。 

  胡锦涛访美之际适逢华盛顿就2005年高达2010亿美元的对华贸易赤字问题争论不休（中国统计数据为1000多亿美元），美国批评人士

认为人民币被人为低估，使中国出口商获取了不正当的竞争优势。 

  就在这个紧张的时刻，该报告警告说，“中国如果继续干预市场，让人民币保持2005年7月以来的缓慢升值步伐，将在美国或其他地方

引发保护主义情绪。” 

  除了对中国施加人民币升值压力，美国向韩国、日本和许多东南亚国家的货币政策都施加了压力，美国指责这些国家和地区为“货币操

纵者”，并试图迫使它们改变其目前的汇率政策，以减少其对整个亚洲国家和地区的巨额贸易逆差。自1988年美贸易法案实施以来，美曾几

次将中国、韩国列为货币操纵者。 

  高盛货币分析师JensNordvig近日也声称，亚洲地区普遍存在汇率被严重低估的现象，他认为，韩国和菲律宾货币兑美元汇率的低估程

度高达14%－20%。 

  但摩根士丹利对亚洲货币整体升值忧心忡忡，该公司经济学家谢国忠指出，劳动力和产能供给过剩，持续对东亚构成通货紧缩压力。东

亚地区的货币和财政刺激工具已无可用，若再大幅升值，日本、中国香港、中国台湾、新加坡和韩国将面临债务紧缩，届时家庭和企业不得

不把消费和投资的钱用来偿债以降低负债，这将压垮地区经济。 

  亚洲货币去年走软，影响了美国投资者来自该地区股市和债市的回报。如果亚洲货币升值，美国投资者兑换成美元的投资收益就会增

加，这势必导致更多美元热钱涌入亚洲，这也增加了国际投资者突然将资金撤离该地区可能性，对当地货币造成影响。 

  《中国的资产负债表》称，为了显著减少世界经济失衡，美元“需要兑世界主要浮动汇率货币贬值25%至30%”。书中指出，美元贬值的

动力应该很大一部分来自亚洲。中国以外的其他不少亚洲国家近年来也被指责干预市场、阻止本国货币升值，从而妨碍了美元的贬值。 

  伯格斯登说，亚洲各国货币兑美元汇率“被大幅低估”，而且“由于中国保持人民币值被低估，使整个亚洲地区在全球汇率调整过程中缺

席”。亚洲是全球发展最快的地区，占美元加权贸易指数中40%的权重。亚洲不但是世界贸易顺差之家，还占全球外汇储备增长量的90%。 

  该书同时承认，在1997至1998年亚洲金融危机时期，尽管其他东亚货币屈于市场压力取消了与美元挂钩的汇率制度从而大幅贬值，中

国不顾高昂的代价坚持与美元挂钩的汇率政策，赢得了国际社会的掌声。 

  中国的《资产负债表》还强调了中国在亚洲制造网络中的最终组装线角色：“这意味着即使美国对全世界的贸易赤字减少，对中国的贸

易逆差也小不了。”伯格斯登称：“所以我们发布的数字将表明，由于美国与亚洲并不存在严重的贸易差，所以与中国的双边贸易赤字亟待解

决。” 
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