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金融发展中的货币需求稳定性研究——基于1994~2005年的协整分析 

 

 

【摘要】本文以经济改革和金融发展为背景，从经典货币需求理论分析出发，运用协整检验和
误差校正模型对我国货币需求的稳定性问题展开研究。分析结果表明，货币需求、国民收入 、
利率和通货膨胀率之间存在协整关系；我国货币需求主要受收入因素影响而呈现出长期稳定性
特征，长期稳定的货币需求对其即期增长的抑制作用不明显，货币需求函数表现出高收入弹性
和低利率弹性，而利率的外生性削弱了货币需求对利率的调节作用；基于VEC模型的短期
Granger因果检验，支持货币量、利率和货币政策最终目标之间短期均衡关系的存在。
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