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单因子利率期限结构模型的广义矩估计及对中国货币  

 

 

【摘要】本文在多个著名的单因子利率模型的基础上，提出了一个新的一般模型，其漂移项涵
盖了线性和非线性两种形式。并用广义矩方法进行参数估计，在多种指标的比较下得到了一个
较好模型。此模型的漂移项为非线性形式，具有显著的均值回复效应，且利率波动对利率水平
极为敏感。
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