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   昨日，酝酿已久的资源税改革终于完成了第一步。市场分析人士表示，资源税改革的重点是由从量

征收转向从价征收，从价计征的实施推广将使石化企业受到较大波及，而维持从量计征的煤企所受影响

较小。 

  从此次资源税改革的内容看，“从价计征”的实施范围没有超出市场预期。今年9月21日，国务院常

务会议讨论对《中华人民共和国资源税暂行条例》作出修改，在现有资源税从量定额计征的基础上，增

加从价定率的计征办法，调整原油、天然气等品目资源税税率。昨日公布的条例也显示，煤炭、稀土并

没有纳入从价计征的范畴，只是从量计征的标准出现了提升。 

  “资源税改革这么多年来，市场关注的焦点就是‘从价计征’的实施范围，不同的实施范围将产生

截然不同的影响。”业内人士称。 

  交银国际分析师贺炜早前估算，以国际油价90美元/桶及资源税税率9%计算，将令中石油年度每股盈

利减少0.18元，中石化每股盈利则减少约0.13元；以中石油及中石化去年纯利计算，两者盈利将分别降2

3.7%及15.7%。而据银河证券裘孝锋估算，如果按国际油价100美元/桶及资源税5%估算，从价计征从西部

实行推广到全国，将影响中石油和中石化每股收益分别约为5分和6分。 

  新疆资源税费的变化就是一个佐证。2010年6月1日起，资源税改革试点在新疆率先启动，主要是将

原油、天然气资源税由过去的从量计征改为从价计征，即将原来的每吨原油资源税30元、天然气每千立

方米7至9元，一律调整为按产品销售额的5%计征。公开资料显示，2010年上半年，新疆油气资源税收入

只有3.71亿元，实施改革后的下半年，油气资源税收入猛增到21.64亿元。2011年1至5月，新疆油气资源

税收入达21.09亿元，同比增长596%。 

  不过，也有研究员认为，资源税上调对油企利润影响不大，因为内地大量原油来自进口，油企可通

过成品油价格上调，将从价征收的风险转嫁给客户。 

  对于维持从量计征的煤企而言，尽管征收标准有所提升，但业内人士分析，资源税改革可能会增加

煤炭企业成本，不过对煤炭企业利润的影响则要看煤炭企业能否通过提价将成本压力转移给下游，问题
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的关键是供求关系和各公司的议价能力。在目前的供需形势下，煤炭行业转嫁成本压力的能力仍然较

强，对企业利润的影响不会很大。 
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