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其他其他其他其他

     “说到底，是利益的诱惑。”这是上海一券商营业部从业人员被问到东方证券之事时的回答。 

  近日，业界传言东方证券因有违规项被证监会扣分。 

  据理财周报记者多方了解获悉，业界传言的该事项为经纪人代客理财。但另有接近东方证券人士透

露，所涉事项为客户之间的委托，与公司和经纪人无关。 

  对此，记者致电东方证券相关负责人，该负责人表示，“目前从合规部门了解到是否涉及扣分项没

有最终确定，只有到年末结果出来的时候才会公布。” 

  事实上，这种事并不新鲜。据了解，尽管经纪人代客买卖股票在国内被证监会严令禁止，但还是成

为行业内公开的秘密。 

  广州一位券商人士告诉理财周报记者：“很多券商都有这种情况，带普遍性。” 

  屡禁不止某种程度上也成为监管层的无奈。“证监会现在是不报不管。管不过来的。”上述券商人

士说。 

  屡禁不止的“君子协议” 

  对于东方证券的代客理财现象，上海几家券商人士都表现得见怪不怪。 

  “这个现象太普遍啦，我以前也帮客户做过，就是压力比较大。”一位不愿意透露姓名的券商投顾

人士向理财周报记者表示。 

  据了解，客户委托经纪人理财在国外是合法的，但是指令的下达都会录音备案，风险在可控范围

内。而国内代客理财虽被明令禁止，却已然成为业内的潜规则。 

  目前，业内的代客理财分为不承担风险和风险共担两类。所谓不承担风险，指代客理财人员与投资

人对盈利部分进行利益分成，代客理财人员不承担亏损风险。 

  “上海这边的标准是二八分成或者三七分成，四六分成也有”，上述投顾人士告诉记者。 

  风险共担则是对盈利部分五五分成，亏损了按照约定的比例赔偿，一般是分担一半。利益分成和风

险承担一般以合同或者协议的形式确定下来。 
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  上述上海的投顾人士表示，这件事情本身就不合法，所以协议也没有任何法律效力。“说白了就是

君子协议。我们以前一般是口头协议，靠双方的诚信。” 

  “现在全国的券商或多或少都存在这样的现象，只是有的浮出了水面，有的不知道而已。赚钱了大

家都高兴，如果赔钱了遇到无赖的客户骂人还是小事。”上述投顾人士说。 

  中信证券营业部一从业人员则对理财周报记者说：“这个事情从法律层面是绝对不允许的，个人风

险也很大。 

  如果产生问题，一切后果都是由经纪人这边来承担的。就算签了协议，如果亏钱了客户要你赔，经

纪人也必须得赔。” 

  券商内部如何对待代客理财现象？“如果被公司查到立马开除”，上述中信证券营业部员工说。 

  不过，该营业部员工还说：“这种事情很难查，没有人举报一般不会有人知道。一不用自己的账

户，二不用公司的网络，领导就算知道，也没有证据说是谁。” 

  违规或影响评级 

  对此，东方证券相关负责人对理财周报记者表示：“券商的评级一般是在年末，现在从合规部门了

解到加分扣分项尚未最终确定，只有到年末结果出来的时候才会公布。” 

  该负责人还向记者补充说道，“券商的评级每年都有，每一项业务打分，分数从高到低来评。评级

标准中有加分项也有减分项。我们能做的是尽量增加加分项的比重。” 

  7月14日，证监会公布了2011年证券行业分类结果，东方证券评级由去年的AA级下调至A级，是AA级

券商中唯一一家被降到A级的。 

  而根据《证券公司分类监管规定(2010年修订)》，“证券公司在评价期内存在挪用客户资产、违规

委托理财、财务信息虚假或股东虚假出资、抽逃出资等违法违规行为的，将公司类别下调3个级别。” 

  沪上一券商人士表示，今年的扣分项影响的是明年的评级，东方证券此次违规对来年评级有多大影

响，目前还不知道。 

  监管层不报不管 

  业内人士的普遍看法是，东方被抓到只能说倒霉，很有可能是同行或者客户举报。 

  “证监会现在是不举报就不管，管不过来。”前述上海券商投顾人士告诉理财周报记者。 

  据了解，目前券商经纪业务部门员工的绩效考核标准一般包括一系列指标和各指标所占权重。 

  “如果领导偏重业绩，就会把业绩的权重提高；如果看重风险，就会将合规指标的权重提高。”上

述投顾人士表示，“如果绩效的压力太大，违规的冲动就难以避免。” 

  从另一个角度来说，利益的诱惑也是很朴素的一个原因。 

  经纪人主要的收入是靠佣金提成，但是目前经纪业务市场竞争激烈，交易佣金的厮杀已经进入白热

化。 

  “现在交易佣金万三万四都是有的，到经纪人手上已经没什么钱了。”国信证券一位营业部从业人

员告诉记者。 

  在问及代客理财这一现象时，该营业部从业人员认为，个人能力不错的经纪人或者投资顾问，在熟

识的客户提出要求的时候，确实也很难拒绝。 

  “代客理财这种事情就是在玩火，经纪人个人风险很大的”，他说。“另外，还有很多人的想法是
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在这个平台上积累经验和人脉，差不多了就辞职自己出去做私募帮客户或者周围亲戚朋友理财。当然高

手才这样做，代客理财就较为普遍了。” 

  而上海另一家券商营业部老总则坦言，“经纪人和客户之间建立起信任关系后私下达成的协议，管

控的难度很大。经纪人队伍中人员素质的参差不齐也使得这个问题更加突出。” 

  如何加强这方面的监管，这是管理层应该深思的问题。 
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