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资产流动性损失下财务危机重组研究 

 

 

(摘要)本文从资产结构的角度探讨资产流动性对财务危机重组的影响，建立了一个考虑资产流
动性的财务危机模型。同时根据股东一经理人是否能与债权人协商及公司债务契约中有无优先
偿债禁止条款，在不同情形下，分析了财务危机中各个请求权人因应策略和投资效率。本文研
究表明，债权人会容忍某些程度的投资无效率以避免无谓的资产流动性损失；当债权人无法协
商时，无论投资项目净现值为正或负，股东一经理人都将进行投资，使财务危机公司发生过度
投资无效率问题；当债权人可协商时，虽然还是无法完全消除财务危机公司过度投资行为，但
是可以改善上述问题。
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