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    1711年，英国人罗伯特·哈利建立了南海公司，主要业务是发展南大西洋贸易，开始时该公司股息

保证6%，所以股票销售很快。1718年，英王乔治一世亲任董事长，公司信誉大增，不久以后付出100%的

股息。1720年1月，经议会同意，南海公司承诺接受全部国债，以国家公债约1000万英磅换作公司股票，

国家债权人换作公司股东，使股票行市大涨，股价涨至128.5%，8月竟突破1000%。然而，9月股票开始暴

跌，12月跌至124%。 

    无数债权人和投资者蒙受巨大损失，强烈要求严惩欺诈者并赔偿损失。英国议会组织了特别委员会

调查这一事件，发现公司会计记录严重失实，存在明显舞弊行为，为此，委员会聘请精通会计实务的查

尔斯·斯内尔（CharlesSnell）对南海公司的会计账目进行调查，并编制了一份审计报告书，指出企业

存在的舞弊行为。 

    南海公司泡沫事件促使1720年议会颁布《泡沫公司取缔法》，禁止成立有限责任公司，直至1825年

废除该法。1844年英国通过“股份公司法”，肯定了审计的法律地位。1855年的《有限责任法》，允许

股东承担有限责任。至此符合现代意义的股份公司基本确立。南海公司泡沫事件揭开了民间审计走向现

代的序幕。 
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