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股市政策对个体证券投资者交易行为的影响——行为金融理论对我国  

 

 

摘 要：本文从行为金融的角度，考察股市政策对风险厌恶的个体证券投资者交易行为的影响。
其结论是：若股市政策不明朗不稳定，过度自信投资者将比理性投资者买入或卖出更多的股
票；若股市政策明朗稳定，过度自信投资者与理性投资者均要比股市政策不明朗不稳定时买入
或卖出更多的股票；长期中，过度自信投资者对股市政策的自信程度能够影响两个投资者群体
的规模。具体而言，当过度自信投资者更自信时，过度自信投资者群体规模上升；反之则下
降。基于此，我国股市低迷的现状得到了言之有据的理论解释。
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