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移动平均线有用吗？——基于上证指数的实证研究  

 

 

摘要：本文讨论了在中国股票市场上，移动平均线是否具有获取超额利润的能力。针对上证指
数，标准检验证明持有期可变的移动平均线方法能够带来相当大的超额利润，而且时间越短，
这种预测能力越强；持有期固定的移动平均线方法则不具备预测能力。异步交易和交易成本会
削弱但不会完全抵消这种预测能力，自助法检验则说明两个简单的期望回报时变模型无法解释
这种预测能力，这些都说明中国股票市场可能存在一定程度的无效性。
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