
 用户登录

 作者投稿

 稿件查看

   时代金融 -=> 下半月刊 -=> 正文 欢迎光

热门文章

 [2008年7月]运用多元线性
回归模型分析..

 [2008年2月]民间借贷利率
与银行贷款利..

 [2006年1月]如何加强会计
人员职业道德..

 [2006年4月]中国外汇储备
现状分析与建..

 [2008年8月]美国次贷危机
对中国经济发..

相关文章

·暂无

推荐文章

 [2006年1月]产品市场竞争
强度影响上市..

 [2006年1月]商业银行走混
业经营是必然..

 [2006年1月]中国存款保险
制度 模式..

 [2006年1月]中国创业板市
场风险成因及..

 [2006年1月]从华夏并购案
看券商重组

[2009年1月]浅谈如何利用Excel计算投资组合的相关系数 【字体：大 中 小】

作者：[李玉民] 来源：[本站] 浏览：[] 评论：[] 

为了分散风险，投资者在金融市场上，一般不会只购买一种资产。如果资产选择得当，资产之间会提
供一种套期保值的机会。我们可以引用协方差与相关性的概念来量化资产的套期保值。协方差是测度
两个风险资产收益的相互影响的方向与程度。正的协方差意味着资产收益同向变动；负的协方差表明
它朝相反的方向变动。协方差的数字很难解释，因为它的大小取决于我们所测量收益的单位，为了计
算和分析的方便，我们可以引入相关系数的概念，两个资产的相关系数等于它的协方差除以标准差的
乘积。 
相关系数是一个无量纲数，其数值总是在+1与-1之间，其数值的大小可以表示两个股票之间的线性相
关程度。如果相关系数是+1，那么两资产的收是线性正相关，如果相关系数是-1，那么两资产的收益
是线性负相关。 
如果用传统的方式计算相关系数，其计算量非常大，不易实现，下面用沪、深两市四支股票为例，用E
xcel计算相关系数。 
四支股票分别是沪市的东风汽车、上海机场，深市的深万科、深科技，2000年0-12月月末的收盘价
为： 
计算相关系数的过程如下： 
一、打开Excel录入有关数据 
在A1：E13的区间，录入上述数据，其结果见上表。 
二、计算四支股票12个月的收益与平均收益 
在不考虑股利的情况下，每只股票的月收益rAt=（PAt-PA，t-1）/PA，t-1，其中PAt表示A股票t期的
收盘价，PA，t-1表示A股票t-1期的收盘价。（收益也可用rAt=ln（PAt/PA，t-1）计算）均值可用Ave
rage函数，四支股票的收益及收益均值计算结果如下： 
三、计算超额收益矩阵 
假设我们有N个风险资产而且对每个资产我们有M期的收益数据。那么超额收益矩阵为如下形式： 
A=超额收益矩阵=r11-r1 ... rn1-rnr12-r2 ... rn2-rn   ...........   ...........r1m-r1 ... r
nm-rn
其中，rnm表示第n个资产m期的收益，rn表示第n个资产的平均收益。 
本例中，四个资产的超额收益矩阵计算结果如下： 
单元格B33：E44的公式格式如上图标注所示。 
四、将超额收益矩阵转置 
矩阵A转置的结果AT如上图： 
矩阵转置的操作方法：选中B47：M50→输入=Transpose（B33：E44） →同时按下Shift+Ctrl+Enter三
个键。 
五、计算方差-协方差矩阵 
方差-协方差矩阵S=（AT*A）/期数，上例的计算结果如下： 
方差——协方差矩阵计算方法：选中B52：E55→输入=（Mmult（B47：M50， 
B33：E44））/12→同时按下Shift+Ctrl+Enter三个键。 
六、计算相关系数 
相关系数ρAB=（Cov（rA，rB））/σAσB， Cov（rA，rB）为A、B两资产的协方差，σA、，σB分别
两资产的标准差。方差开平方可得标准差。本例的计算结果如下： 
从本例中，可以看出东风汽车与上海机场之间存在负的相关关系，其余股票之间存在正的相关关系。
前者之间的组合能起到套期保值的作用，而后者之间的组合不能起到消除投资风险的作用，不是理想
的投资组合。相关系数的大小反映相关的程度，如深科技与深万科之间的相关性大于深科技与上海机
场。通过计算相关系数，可以为我们投资提供量化的决策信息。 
（作者单位：湖南机电职业技术学院） 
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