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股指期货对冲比率和对冲期限关系的多尺度研究 

王春峰,张龙斌,房振明
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摘要  为研究股指期货对冲比率与对冲期限的关系，基于小波分析推导了多尺度最优对冲比率的计算方法，揭示

了期货和现货的波动性及相关性的多尺度变化导致了最优对冲比率和对冲效率多尺度变化的本质.通过对国际上具

有代表性的股指期货的实证研究表明，股指期货和现货的波动性和相关性存在有规律的多尺度变化特征.其中，在

高频尺度上， 股指期货和现货的波动率差异较大，相关性较小.而在低频尺度上，波动率差异较小,相关性较大.进
一步研究表明，波动性和相关性的多尺度变化导致了最优对冲比率及对冲效率呈相似规律的多尺度变化. 
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