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专访厉以宁：走出“投资冲动怪圈” 

  国内生产总值（GDP）增长8%左右；城镇新增就业900万人以上，城镇登记失业率控制在4.6%

以内；居民消费价格（CPI）涨幅3%左右……3月5日，第十一届全国人大三次会议上，温家宝总

理做《政府工作报告》，为2010年中国宏观经济总体目标定调。 

  2010年被温家宝总理定位为应对国际金融危机、保持经济平稳较快发展、加快转变经济发展

方式的关键一年。在极为复杂的形势下，怎样看待中国宏观经济上述目标？这些任务能否得以顺

利实现？中国经济调结构、可持续发展面临的关键性问题在哪里？如何应对依然严峻的就业形

势？ 

  围绕上述问题，《财经国家周刊》记者于全国两会期间专访了全国政协常委、经济学家厉以

宁教授。 

  GDP增长最好在8%~9%之间 

  《财经国家周刊》：您如何判断当前中国的宏观经济形势？ 

  厉以宁：目前宏观经济基础还不是很巩固。虽然企业订单增加了，但很多是为了补库存，很

多企业包括外国企业库存下降甚至零库存。这种情况下很难说基础已经很扎实。所以对经济形势

我们还要进一步观察。 

  《财经国家周刊》：温家宝总理《政府工作报告》将2010年通胀目标定为3%左右。2009年年

底的时候，人们对2010年通胀预期比较强烈，近期则有所缓解。您怎样看待这种通胀预期？ 

  厉以宁：人们此前强烈的通胀预期来自三方面的错误判断。一个是认为春节后国际石油价格

会大涨。我认为目前阶段，石油价格主要决定因素仍然在美国，美国经济没有大规模复苏的话，

石油价格不会大涨。 

  第二是农产品价格因素。2010年年初的农产品价格上涨，主要是季节性上涨，春节后随着蔬

菜等产品的供给增加，物价就会有所调整。 

  第三，中国粮食是丰收的，这也成为通胀难以真正实现的有力因素。 

  不过，年内的CPI涨幅一定程度上还要决定于经济的增长速度。 

  《财经国家周刊》：《政府工作报告》将2010年GDP增长目标定为8%左右。在您看来，2010

年中国经济会呈现怎样的运行特点？8%的增长目标是否可以实现？对物价形势会产生怎样的影

响？ 
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  厉以宁：2010年中国经济会呈现三个特点：国内增长很快；二次探底不大可能；当前重点还

应该放在调结构、产业升级和自主创新上。 

  我估计，今年GDP增长率会超过8%，最好结果是在8%~9%之间，最后结果有可能超过9%。如果

GDP超过9%，通货膨胀就有可能会来，物价可能到4%，而突破10%就超过了警戒线。 

  如果GDP增长超过9%甚至达到10%的话，会向企业生产发出盲目乐观的信息，耽误经济的加快

转型。同时，如果一味讲GDP增长，产能过剩会加剧，导致一系列问题，比如借银行的贷款不好

还了。 

  走出投资冲动怪圈 

  《财经国家周刊》：当前中国经济宏观调控面临的主要风险挑战是什么？ 

  厉以宁：需要重点关注两方面问题。 

  一方面，社会上有一种很强的力量，担心宏观调控收紧，认为还应该像过去那样实行宽松的

信贷政策。这种阻力会耽误整个的经济复苏。实际上，2009年中国的货币政策不是适度宽松而是

偏于宽松。 

  2009年的银行放款，很大部分流向了股市、楼市炒资产。现在宏观紧缩，这部分钱怎么收

回？房地产变成烂尾楼怎么办？他们害怕。这是既得利益者的问题。 

  另一方面，一定要认识到，宏观调控的总量调控有局限性，应该是总量调控与结构调控并

重。 

  经济学意义上说，宏观调控是对总需求的调节，而中国问题是结构问题，是供给问题，要靠

产业政策来调节。结构调控应该放在重要位置上。 

  宏观调控主要是要让经济平稳增长。目前通胀还没有到来，如果调控过头，本来回升基础还

不稳固的经济全受到冲击。这是宏观调控的一个顾虑。 

  第二个顾虑，不解决问题。单纯宏调政策不涉及到体制问题。如果体制上没有大的改革，容

易变成虽然宏观调控了，但主要问题没有解决。这主要是结构问题。 

  《财经国家周刊》：您在政协大会发言中提出要通过经济转型走出投资冲动怪圈。如何理解

您所说的投资冲动怪圈？ 

  厉以宁：中国多年以来都有投资冲动怪圈，这个怪圈是指地方政府对GDP追求的积极性大于

中央政府，更加热衷于投资，而对经济结构调整的兴趣较小。 

  地方为了增加自己的财政收入和缓解就业压力，就要增加GDP，增加投资，信贷量也随之扩

大。这样，在全国范围内投资的急剧上升和信贷扩张就造成了产能过剩和物价上涨。当这些引起

中央政府注意时，就会出台紧缩措施。投资被压下去，物价上涨的趋势也不会减缓，加上各种外

界因素，经济就容易陷入滞胀局面。 

  要改变这种投资冲动的怪圈，应该通过经济转型来克服，而经济转型背后实际上就是体制改

革的问题。 

  《财经国家周刊》：经济发展方式转变、调结构是2010年《政府工作报告》的一大主题。在

您看来，调结构核心内容应该是什么？ 

  厉以宁：最主要的是投资决策的主导权问题。现在的投资是政府主导型的投资决策，应该逐
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渐转变为市场主导型的投资决策，通过经济转型走出投资冲动的怪圈。这是调结构的核心内容。

当然，市场主导型投资决策，并不排斥某些与国防、国家安全相关的投资，还是要政府投资。 

  就业形势依然严峻 

  《财经国家周刊》：您一直对就业形势高度关注，曾提出经济增长方式转变要包括就业增长

方式的转变。您怎样看近期发生在珠三角地区的民工荒现象？是短期现象还是长期趋势？ 

  厉以宁：各个企业的情况都不一样，因此会有种种可能性，目前还下不了结论。不过，农民

工的就业趋势也是在变化的，过去习惯到沿海城市，现在很多人的想法是就近就业。 

  如果珠三角的产业结构不改变，那么民工荒将持续不止一两年。但这种状况一定会改变，因

为企业有压力，只有提高工人的福利待遇和劳动条件才能招到人，企业会考虑转移，或者想办法

实现转型升级，实现机械化。 

  《财经国家周刊》：民工荒能否说明中国的就业形势已经明显好转？2009年政府部门的就业

率统计似乎也比较乐观？怎样看待温家宝总理《政府工作报告》提出的就业率指标？ 

  厉以宁：有关部门目前统计的就业率是城镇登记失业率，并没有包括农民工在内。近期的民

工荒是暂时现象，不影响中国整个就业形势包括大学生就业形势的严峻。 

  中国今年大学毕业生630万人，加上去年毕业尚未就业的一二百万大学生，怎么办？一定要

实现就业增长方式转变。 

  《财经国家周刊》：怎么转变？ 

  厉以宁：当下的中国，第二产业不可能容纳更多的人，应该将就业转移到第三产业去。 

  从国外看，第三产业吸纳了大量的劳动力，庞大的劳动力都在服务业里从业。大学毕业生就

业在国外主要是到现代服务业中去。 

  现在发达国家第三产业的从业人员占了80%以上，而中国2008年这一比例只有34%。此外，从

第三产业增加值占GDP的比例来看，发达国家超过70%，全世界平均水平是60%多，而中国只有

42.6%。 

  同时，缓解就业、吸收劳动力主要依靠民营经济的发展。只有民营经济发展了，才能够使更

多的人就业，更多人创业致富。（财经国家周刊 孙雷） 
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