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推出融资融券要注意解决五大障碍(丁秀斌；3月28日)

文章作者：丁秀斌

    一段时间以来，市场上关于推出融资融券业务的呼声和传言不绝于耳。但从客观角度而言，近期开展融资融券业务的时机还不够成

熟，勉强推出，可能会造成不良后果。 

    首先的一个问题就是，当事人之间及其证券所涉及的法律关系不明确。如果是在一级托管账户下融资融券，那么中国证券登记结算公

司可能要变得门庭若市起来。 

    其次，是授信模式问题，即由谁提供授信融资。证券金融公司本身并没有多少资金，最终还是要有银行的授信才行，而银行凭什么融

资给证券金融公司呢? 

    第三，在整个市场没有做空机制和投资者不能卖空的情况下，目前中国市场基本上没有融券的必要；仅仅满足于临时交收的融资则大

可不必费这么大心思。 

    如果非要急着推行融资融券业务，有几点需要特别注意。 

    一是证券账户的实名制问题要彻底解决。投资者要进行融资融券业务，就要开立或变更信用账户，借此契机核实证券账户资料，彻底

落实实名制，把那些虚拟账户逐步清理出这个市场。 

    二是要严防和重拳打击证券黑市。 

    三是在未来的融券业务中，创造机制使托管银行成为主角。在二级托管账户制度下，托管银行和券商一样成为一级托管和登记机构，

其所托管的机构客户将成为市场上融资融券的主要参与者。券商代理的散户中，资金量和持券量都不会很大，对融资融券的需求也不一定迫

切，关键是券商与客户达成代理并促成融资融券业务的成本较高，明显不如托管银行有优势。 

    四是券商要严格按照规定控制自己的信用规模。为客户融资，扩大交易量，以提高自己的佣金收入，这是券商的原始冲动。券商要克

服这种冲动，不能超规模地创造信用，最终伤害整个市场。 

    五是制订切实有效的措施保护投资者的利益，包括司法救助和诉讼保护，防止挪用等恶意侵害投资者权益的行为。 
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