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我国风险投资体系有关问题的探讨
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    论文摘要 

    风险投资是把资金投向蕴藏着较大风险的高新技术及其产品的研究开发领域，旨在促使高新技术成果尽快商品化，以取得较高收益的一

种投资行为。大量理论研究资料显示：从长远的角度看，经济可持续增长的主要推动力量，不是资本投入（积累）和劳动投入的增加，而

是技术进步。技术进步转化为生产力，关键在于高新科技成果市场化、产业化。这是一个较为漫长的市场评价、市场检验的过程。这一过

程能否成功，取决于是否存在一个能对技术进步转化为生产力起决定性作用的支持系统。国外经验已充分证明：风险投资体系就是一个行

之有效的高新技术成果市场化、产业化的支持系统。 

    本文从分析风险投资的本质入手，阐述了风险投资的功能及其运作机制的特点，并通过对美国、欧洲、日本等国家的风险投资发展状况

及经验与我国风险投资业的发展现状相比较，指出了建立我国风险投资体系的必要性和紧迫性。同时，本文对风险投资的主体、撤出渠道

及风险投资领域的中介机构进行了详细的描述与论证。在对风险投资主体进行探讨时，提出了在我国如何组建风险投资公司的建议，并通

过对我国现阶段风险资本的来源和融资机制的分析，提出在我国建立相互补充的风险资本融资机制的建议；在对风险资本撤出渠道进行探

讨时，通过对我国建立第二板市场可能存在的问题和风险的分析，详细提出了如何设计第二板市场的建议；在对中介机构进行介绍时，着

重介绍了为监管风险投资活动而专门设立的特殊中介机构。最后，对风险投资的外部环境进行了介绍和分析，并对我国政府在风险投资活

动中的定位问题进行了探讨，提出了关于我国政府对风险投资业的政策扶持与法制建设的建议。 

    本文共分七个部分： 

    第一部分： 

    首先，阐述风险投资的本质，指出风险投资是一种以设立公司等组织形式来投资于未上市的新兴中小企业，尤其是高科技企业的一种既

承担高风险又谋求高回报的资本运作形式。作为知识经济特有的概念，风险投资所具有的高风险与高收益并存的特征，蕴含着对资本、管

理和高科技有机融合的内容和要求。其次，分析风险投资的功能，主要表现在以下几个方面：1、风险投资是研究开发资金的重要来源；

2、风险投资是培育高科技企业的主力，其功能是传统金融机构所不能替代的；3、风险投资在优化资源配置上具有重要作用。再次，通过

与传统资本融资体制的比较，指出风险投资运作机制的特殊性。其目的是，强调只有风险投资这一金融业务才能真正担当起融合资本管理

和高科技的发展，从而推动各国经济的健康发展。最后，对风险投资体系的基本框架作了简要介绍。 

    第二部分： 

    对美国、欧洲、日本的风险投资业的发展现状和经验分别进行了介绍。美国的风险投资机制是以其发达的资本市场为基础，以民间资金

为主力，以私人或独立的风险投资公司为主要中介，以高利润为保证的多层次的综合体系，政府很少参与风险投资的直接管理；英国的二

板市场建设有明显两个特点：附属于主板市场和实行做市商制度：日本的风险投资发展模式有别于欧美，政府较多直接参与风险投资。上

述各国的经验对我国在建设风险投资体系时都有值得借鉴的地方。 

    第三部分： 

    通过对我国风险投资发展的现状与问题的分析，指出建立我国风险投资体系的必要性和紧迫性。强调风险投资体系是行之有效的高新技

术成果市场化、产业化的支持系统，并对经济持续稳定发展起积极作用。 

    第四部分： 

    通过对风险投资主体问题的探讨，明确了在中国建立风险投资体系的过程中，应考虑现代企业制度的建设，侧重于把现有的各准风险投

资公司改组为正式的规范化的股份公司的组织形式。由融资机构、高等院校或科研院所和企业等几方分别以资金、人才、物力及无形资产

等方式投资入股而组建高新技术风险投资公司是一种比较适合我国国情的模式。另外，通过对我国现阶段风险资本的来源和融资机制的分

析，建议在我国建立相互补充的风险资本融资体系，这一体系可由独立的商业性风险投资基金、政策性风险投资基金、依附型风险投资基

金和商业银行向风险投资业提供贷款性融资等构成。 

    第五部分： 

    主要从二板市场的角度对风险资本的撤出渠道进行了探讨。二板市场是专为中小型科技企业开辟的一个股票市场。首先，阐述了我国建

立二板市场的必要性和目的。其次，通过对我国建立第二板市场可能存在的问题和风险的分析，详细提出了如何设计第二板市场以及我国

为发展二板市场应作哪些产业准备的建议。最后，对风险资本撤出渠道的其他形式作了简要介绍。 

    第六部分： 

    分析了风险投资体系中中介机构的重要性。在政府与风险投资体系之间，在风险投资的出资者与资本管理者之间、风险投资机构与风险

企业之间、风险投资的各类参与者与市场之间都存在许多中介机构，这是知识经济时代专业化分工的结果。各类中介机构的服务将风险投

资的各个部分紧密连接在一起，使门类复杂的投资对象和多轮次、细分割的风险投资过程成为一个顺畅的资本循环和增值过程。可以说，

没有中介机构的参与，风险投资活动就无法进行。 

    第七部分： 

    分析了风险投资的外部环境的重要性。风险投资的迅速发展一方面是由风险投资本身高风险、高收益的特征所决定的。另一方面，风险



投资的迅速发展需要良好的外部环境。发展风险投资的外部环境主要包括政策环境、法制环境、市场环境等。根据国外风险投资的发展经

验分析，对我国政府在风险投资中的定位问题进行了探讨：即在风险投资发展初期政府应在资金供给方面给予大力支持；在风险投资发展

成熟时期政府应以间接参与为主。最后，提出了关于我国政府对风险投资业的政策扶持与法制建设的建议。 

    本文在起草过程中，参考了大量的资料和文献，查证了文中所引用的各项数据，继而，提出了本人的一些粗浅看法和观点。由于时间仓

促，且受本人能力所限，文中内容、观点难免有些疏漏、不够严谨或尚不成熟的地方，恳请批评、指正。 
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