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发展我国风险投资业的探讨
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    论文摘要 

    推进高新技术产业化进程，对实现我国经济增长方式的转变和增强国力具有十分重要的意义。放眼世界各国，依靠高新技术进步推动经

济增长已是当今世界经济发展的主流。如何借鉴发达国家的成功经验，发展中国风险投资业，增加对高新技术产业化风险资金的投入，推

进我国高新技术产业化进程，已成为一个亟待研究的课题。本文从风险投资的涵义和特征入手，通过分析世界各国风险投资业的历史发展

和经验，并结合我国的实际情况，提出发展中国风险投资业的设想。本文共分五个部分： 

    第一个部分形成本文立论的基础。在这一部分里，首先介绍了风险投资的概念，风险投资有广义和狭义之分，它不同于一般投资和银行

投资。风险投资业具有以下特征(1)高投入；(2)高风险性；(3)高收益性；(4)高参与性；(5)高社会性。概括地讲，风险投资业是对风险性和

收益性并存的高新技术开发项目的投资。 

    第二部分主要介绍了国外风险投资的发展概况。美国是风险投资的故乡。本文首先介绍了美国风险投资的历史发展状况，以及美国风险

投资的产业构成和地区分布、风险投资公司类型，然后总结了美国风险投资的特点、效益和经验。英国的风险投资活动很活跃，发展前景

看好，这与英国政府的积极支持和制定的优惠政策有关。日本是除美国以外风险资本投资成效最显著的工业发达国家。日本政府为了发展

风险投资，促进高技术小企业的生存和发展，采取了一系列的优惠政策。 

    从各国的发展经验看，要发展风险投资，离不开政府的大力支持。通过政府制定的一系列优惠政策，为风险投资的发展创造条件。 

    第三部分主要分析了我国风险投资业的现实意义。一个国家高新技术产业发展的水平和成就，已经成为国家衡量这个国家经济实力强弱

和文明程度的重要标志，而高新技术产业发展的水平和成就又与风险投资业发展状况息息相关。就我国的情况而言，借鉴外国特别是美国

的经验，大力发展风险投资业具有重要的现实意义。 

    第四部分介绍了中国风险投资业的发展概况及存在问题。中国风险投资的发展始于政府的推动。中共中央早在80年代中期就开始意识

到，可以设立风险投资支持高新技术产业的发展，并先后制定了高技术研究发展计划（“863”计划）和高新技术产业发展计划（“火炬”

计划），这两个计划可以说是政府风险投资规划。在政府的推动下，国内的风险投资业得到一定的发展，但只是处在小规模的发展阶段。

进入90年代，风险投资业的发展受到政府的进一步重视，尤其是“一号提案”引起各方面的广泛关注，风险投资业的发展已经进入到面临

实质性突破阶段。 

    中国风险投资业的发展虽然取得一定成就，但我们不难看到，由于它始终处于计划经济体制下，具有浓厚的计划经济色彩，因此始终于

一种低效率的运行状态，存在许多问题。 

    第五部分重点阐述了发展我国风险投资业的思路．在总结了国外的发展经验，分析了中国实际情况的基础上，提出发展中国风险投资业

的思路：(1)培育多种风险投资主体。在培育风险投资主体时，我国要培育多层次的风险投资主体，保证在高科技企业发展的各个阶段都

有各自的投资主体到位。当高科技企业处于种子期时，风险投资主体主要是国家和个人；发展到创业期，发展到创业期，风险投资主体主

要是官办民投形式的风险投资公司；进入发展期，风险投资主体主要是创业基金；走向成熟期，风险投资主体主要是大公司和个人。基于

不同投资主体各自的资金特点和风险承受能力，形成不同层次的风险投资主体，由于他们的一轮轮注资就成为推高科技企业成长壮大的资

金流。 

    (2)建立风险资本的退出机制。风险资本的退出机制是整个风险投资运作过程的核心。风险投资家之所以敢冒风险，目的就在于获取高

的投资回报率，因而投资公司在反资金注入企业3至7年后，就会带着丰厚的利润将资本撤回。风险资本如果没有退出机制，投资者就无法

及时获得高增长阶段所带的高利润，无法补偿失败项目所带来的损失，从而风险投资的功能也就丧失了。因此，发展风险投资，建立风险

资本的退出机制乃是一个关键问题。 

    (3)成立为风险投资服务的组织和机构。由于我国发展风险投资的条件还很不完全具备，因此要组织各方面的力量来创造条件：设立风

险投资咨询公司；成立行业协会；建立健全其它中介机构。 

    (4)加强政府对风险投资的指导和调控。政府在风险投资发展中的作用除了资金投入之外，更重要的是制定相应的政策，创造适合风险

投资发展的条件，以扶持、规范、促进风险投资业的健康发展。具体来讲1)制定优惠政策推动风险投资的发展。其内容包括投资政策、税

收政策、金融政策、外贸政策、技术创新政策、专利政策、人才政策等；2)创造适合风险投资发展的条件。建立促进官、产、学密切联合

的组织机构；创造开放、流动、竞争的用人机制；3)立法保证。由于高新技术产业的特点，国家政府应逐建立健全有关科技成果流通、专

利、版权、知识产权、环境保护、标准化等方面的法律体系，从而通过立法保证各方利益不受损害，以推动风险投资业的健康发展。 

    总之，中国风险投资业的发展任重而道远，但只要我们能够认真分析中国国情，同时结合国外的成功经验，尽量避免重蹈国外失败的覆

辙，脚踏实地，认真摸索，就会很快找到适合我国国情的发展模式。本文仅是对中国风险投资业发展进行了初步的探讨，希望能为中国风

险投资业的发展尽一些锦帛之力。在此，我相信中国风险投资业的发展前途远大，会为中国的经济增长做出令人瞩目的贡献。 
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