
 

             

   

 

全部文章
现在时间  

您的位置：首页 - 学位论文 

中国创业投资机制及运行环境分析
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    论文摘要 

    20世纪末，为适应高新技术产业的发展，世界各国特别是市场经济发达国家的金融制度不断创新，一种支持高科技产业发展的新的投融

资方式一创业投资快速发展。适应高科技产业发展的特点，创业投资机制通过一系列合理的制度安排实现其发展过程中风险与收益的平

衡。国际经验己经证明，创业投资的发展将极大地促进高新技术产业的成一长。 

    由于我国是处在经济转型期的发展中国家，市场经济体制还不完善，金融市场发育不健全：而传统的为高科技产业发展提供支持的融资

方式己经不能适应高科技发展的需要，在这种情况下，需要借鉴国外经验发展适合中国特点的创业投资机制。本文在系统地分析创业投资

机制的基本构成的基础上，着重探讨了如何建立适合中国的创业投资机制，并在此基础上分析了创业投资发展所需要的外部环境。 

    论文共分四个部分，第一部分对创业投资产生的背景进行了分析，认为高科技和知识经济的发展是创业投资产生的背景，而为高科技产

业提供新的融资方式是创业投资产生的动因。同时，创业投资机制必须依赖高度发达的金融市场及市场化的经济环境，才能得到健康规范

的发展。完善的创业投资机制有利于实现高科技产业化、引导社会资金投向、促进经济可持续发展。 

    论文第二部分对创业投资机制的基本构成进行了分析，提出完善的创业投资机制应包括创业投资进入机制、创业资本运作机制、创业资

本退出机制及创业投资风险控制和监管机制。创业资本进入机制的内容包括创业资本的来源渠道、创业投资公司的组建、创业投资基金的

培育和政府激励机制；创业资本的运作机制的内容包括创业资本的运作模式、创业投资的步骤、创业投资的时间和方式选择及专业化的中

介服务体系的建立等；创业资本的退出机制则主要阐述了股份上市、股份转让和清理公司等几种创业资本的退出方式；创业投资风险控制

与监管机制大体包括创业投资风险控制机制和创业投资监管机制。 

    通过这四个机制的运行，实现创业资本筹集、运作，并通过风险控制和监管措施，保证创业资本利润的实现，直至创业资本从创业企业

完全退出，从而完成一轮资本循环。 

    论文的第三部分对我国创业投资发展的现状进行阐述，鉴于我国目前的创业投资机构主要采取政府出资的形式，它们并不是严格意义上

的创业投资公司。也正因为如此，我国创业投资业发展遇到了一些障碍。论文在具体分析两个典型案例的基础上，分析了我国创业投资所

面临的资本来源渠道单一、金融条件不具备、缺乏对创业投资活动的政策支持、决策层重视不够，政府管理层缺位、相关法规体系不健

全、创业投资基金规模过小及人才严重匮乏等问题。 

    在对我国创业投资业存在的问题的全面分析的基础上，论文的第四部分系统、全面地对建立适合中国特点的创业投资机制进行了论述，

文章对创业资本来源、创业投资机构及创业投资基金地组织形式、创业资本的运行模式、二板市场的建立等问题进行了深入探讨。文章鲜

明地指出，政府不能作为创业投资的投资主体；通过创业投资机构的治理结构的合理设计，要建立起创业企业与创业投资机构相互制衡的

机制；尽快建立二板市场是我国创业投资发展的一个重要条件，但同时也应该重视产权交易市场的建立，为创业资本提供更多的退出渠

道。创业投资机制的建立，是一个系统工程，需要为其营造良好的外部环境。论文的第四部分分别论述了我国创业投资机制运行所需要的

政策环境、法律环境、体制环境和金融环境等。在我国的经济条件不是很有利的情况下，政策支持是影响创业投资发展的关键因素。鼓励

创业投资发展的政策包括鼓励创业投资的政策体系、支持研究开发和科研成果转化的政策体系和支持高技术创业企业成长的政策体系；法

律体系不健全使得处在探索中的我国创业投资业无法可依，与其相关的经济行为如基金设立、企业破产等都无所遵循，为此一套规范和引

导创业投资业发展的法律体系亟需建立，这些法律法规包括关于经济组织的法律法规、关于知识产权的法律法规、支持中小企业发展和技

术创新的法律法规、规范创业投资基金和创业投资企业运作的法律法规和规范第二板市场的法律制度；市场化的体制环境是创业投资发展

的重要条件，政府在创业投资发展方面要做到有所为、有所不为，政府宏观调控手段要发生相应转变；风险投资发展的核心内容是风险资

本市场的发育和培养，而风险资本市场的发育在很大程度上依赖国家整体金融环境的改善。为此，要根本清除政府行政化操作，把计划融

资变成市场融资，并通过规范现有资本市场的运作，建立包括二板市场在内的多层次的资本市场体系，为创业资本寻找出口。 

    论文的以上四个部分互相关联，对我国创业投资机制的分析由一般到特殊，逐步深入。从整体看，论文在包括创业资本退出方式、服务

于创业投资的特殊中介机构和我国创业投资业存在的问题等方面吸收和借鉴了一些专家的研究成果的同时，在很多方面尝试创新：在研究

框架方面，论文按照创业资本的流动过程将创业投资机制分解为四个组成部分，比较系统地论述各种机制的构成；在内容方面，论文提出

建立适合中国的创业投资机制的特殊性，并全面论述了如何为中国创业投资的发展营造良好的环境，其中关于政策环境的论述比较详实，

而且从不同方面论述政策体系的内容：在观点方面，论文在关于如何看待政府在创业投资发展中的作用和二板市场与其他退出方式的关系

等方面提出比较鲜明的立场；在研究方法方面，论文注重结合企业实务，通过案例说明我国创业投资机制运行所面临的实际问题。此外，

论文在很多具体问题上，提出一些建设性的建议，如在关于建立创业投资企业与创业企业相互制衡机制方面和创业投资监管机制等方面，

论文所作的理论设计具有一定的可操作性。 
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