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论投资银行在企业资产重组中的作用
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    论文摘要 

    目前，我国的企业资产重组正如火如茶，而投资银行这一新的行业在企业的资产重组中正发挥着作用，而且这一作用正在不断地凸现。

随着我国产业结构的调整，企业改革的不断深化，市场经济的逐步建立，企业资产重组行为更加频繁。本文对投资银行在我国企业资产重

组中作用的浅析论述．意在通过专家学者的斧正后，为企业改革尽一点理论上的微薄之力。通过论述，认识对投资银行在企业资产重组中

所起的作 

用，并能够借助投资银行这一新的金融概念在企业资产重组中进行广泛的应用和发挥作用。 

    全文共分七个部分。第一部分概论。首先企业的资产重组，在我国的市场经济运行中是一个较新的课题，而投资银行在企业资产重组的

过程中，起着不可替代的作用。虽然社会主义市场经济体制已在我国初步建立，但我国的金融市场尚欠发达，融资工具单一，利率还未完

全市场化，金融创新和市场融资还存在限制，投资银行起步较晚等。但是，投资银行已经开始在这个全新的领域逐渐显示出其应有的地位

和作用。投 

资银行参与企业资产重组，任重而道远。 

    第二部分对投资银行的概念、功能及业务架构进行阐述。首先阐述了本文中的一个非常重要的概念即资产重组，通过对资产重组的剖析

和对企业资产重组目的分析，弄清“企业重组”与“资产重组”是两个既有相同又有不同的概念，近而得出企业资产重组的含义。在对投

资银行的概念叙述的同时，跟商业银行做了特征性的比较，从而得出投资银行所起的作用远比商业银行更为重要。对投资银行活动可以分

成三个功 

能领域：基础业务、创意活动和辅助业务的列述，表明其在企业资产重组上的业务架构。同时对我国投资银行发展状况、作用做了简明的

概述。 

    第三部分就资产重组的表现形式及投资银行参与方式做了分析。这一部分以资产重组中常见的表现形式即兼并、收购进行剖析，得出购

并的三大类型：扩张型购并、调整型购并、控制权变更型购并。这三类组合而成不同的重组模式。在投资银行参与企业资产重组方式中，

主要列举四个方面：1、股权转让方式2、资产置换方式3、整体收购和受让方式4、二级市场并购方式。最后对购并的意义做出阐述：改善

企业财 

务状况、增强市场占有率、业务多元化、剥离不良资产、增强竞争力、产业结构调整、税务优惠等。 

    第四部分主要谈投资银行在企业资产重组中的作用。首先阐述总的作用中，投资银行在实施重组策略、资本市场上、建立现代企业制度

上、债权债务的处理方面及发展大企业集团方面的作用。在具体的作用中，通过对非上市公司及上市公司所产生作用及相应案例分析，得

出投资银行参与企业资产重组所发挥作用的重要性。着重提出资本市场是投资银行对企业资产重组发挥作用的重要依托。因为投资银行参

与企业资 

产重组的方法之一即股权重组，就依赖于资本市场。 

    第五部分相关案例分析。以中国华源集团重组上市的操作过程为例．该案例从企业概念定位、架构设计到股票的发行，充分体现了投资

银行在资产重组中的作用。另一例以钢运股份资产重组的操作技巧，首次引入独立财务顾问的概念，发挥了投资银行的作川，充分体现了

投资银行在融资、管理、财务和方案设计、债务处理、操作程序等方面的优势。     
第六部分投资银行参与企业资产重组应注意的问题。在实践中虽然一些企业资产重组后经营状况得到了明显的改善。但我们不能因此忽视

重组中存在的一些问题，从而进行了分析和探讨。主要表现在以卜几个方面：重组时的目的不明确，舍本求末；重组中政府角色定位不明

确，会影响重组效果；重组后的整体整合如不彻底，将达不到预期目的；重组应注重时效法则。从而更加强调投资银行作为“专业人

士”，应当帮助企业的经营管理者，明确资产重组的根本目的，以企业的盈利状况作为重组效果的评价标准，并对重组后的企业进行资

产、人力、文化等多方面的整合，达到最佳配置，在资产重组中更好地体现时效法则。 

    第七部分展望投资银行在我国企业资产重组中所起作用的前景。经过20年的改革开放与高速增长，中国经济己经具各了起飞的基本条

件。发展投资银行业，引入国际投资银行技术，不仅为中国改革起着推动的作用，而且也为中国加速经济建设步伐提供了国际与国内的金

融支持。中国的投资银行业面临着最巨大的市场需求。只要抓住机遇，努力创新，投资银行业在中国的企业资产重组中，必将拥有辉煌的

前景。 
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