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在2005年7月1日到15日的调查中，针对机构投资者共发放了439份问卷，调查对象全面

涵盖了国内主要的证券公司和基金公司。收回有效问卷118份，问卷反馈率达到了27%。针

对个人投资者进行了现场问卷调查，共得到112份有效问卷。 

 

分析结果表明，2005年7月，我国机构投资者的一年信心指数为77.27，反弹信心指数

为28.44，崩盘预期指数为58.10，投资价值信心指数为70.54。个人投资者的一年信心指数

为89.29，反弹信心指数为19.64，崩盘预期指数为40.20，投资价值信心指数为66.67。 

 

同期美国机构投资者的一年信心指数为75.61，反弹信心指数为66.36，崩盘预期指数

为44.53，投资价值信心指数为73.72；个人投资者的一年信心指数为83.33，反弹信心指数

为64.03，崩盘预期指数为44.52，投资价值信心指数为66.91。 

 

7月中国股市投资者信心指数调查结果显示，7月底投资者对大盘在未来一年上涨的信

心很足，且个人投资者的信心尤胜机构投资者。这反映出投资者对目前正在如火如荼进行

的股权分置改革的长期效果普遍抱有较高的预期。我们预计一年期信心指数的强势可能在

未来数月中持续。 

 

但对大盘在短期止跌反弹的能力，投资者普遍信心不足。这意味着市场一旦发生单日

大幅下跌，相当一部分投资者的乐观情绪很可能迅速向悲观转变；个人投资者信心缺乏比

机构投资者更为明显。这可能是长期的市场下跌给投资者，特别是个人投资者造成的心理

倾向。同时表明目前市场仍处在一个不稳定时期，当前的趋势受到多方面因素的影响，投

资者信心处于一种微妙的平衡之中。从这一点来看，与美国的情形正好形成鲜明的对比。 

 

从崩盘预期指数来看，机构投资者的信心明显超过了个人投资者。投资者认为市场发

生恐慌性下跌的可能性微乎其微，这一信心水平甚至超过了美国市场。 

 

从投资价值信心指数来看，机构投资者和个人投资者普遍认为目前市场没有高估。这

也印证了市场上各方对于千点底部的一致预期。 

 

总体来看，4种投资者信心指数反映的投资者心理特征与7月底的市场运行状况相符

合。投资者的信心状况预示着市场在震荡中逐步走高的趋势。详细的分析结果和分析报告

将在《新财富》杂志发表。 

 

关于该指数更多的信息请联系index@sinofin.net 或致电 010-5165-2865/802。 

 

关于“耶鲁-CCER中国投资者信心指数”：http://www.ccer.edu.cn/cn/ReadNews.asp?NewsID=5114 
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