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【摘要】资本市场的发展对于区域经济的发展具有重要作用，由于产权市场的诸多特性，从培育区域性产权市场着手成为甘肃资本市场培育中具有现实意义的选择。同
理，促进甘肃产权市场发展，应与甘肃资本市场建设结合起来，以区域产权市场作为多层次区域资本市场继续发展的突破口，通过深入发掘产（股）权流动的潜能，重新定
位与积极拓展区域产权市场的功能等措施，最终使区域多层次资本市场和产权市场建设取得重大成效。 

【关键词】甘肃；资本市场；产权市场 
 
一、区域产权市场已成为区域多层次资本市场继续发展的突破口 

资本市场为企业服务，不同规模企业不同的融资成本和风险从根本上决定了资本市场具有多层次性。2006年2月国务院《关于印发实施〈国家中长期科学和技术发展纲要

（2006-2020）〉若干配套政策的通知》（国发\<2006\>6号），第一次明确了多层次资本市场由主板（第一层次）、创业板（第二层次）、国家级高新区内未上市高新技术企
业股权交易代办系统（第三层次）和区域性产权交易市场（第四层次）组成。还要求，“在有条件的地区，地方政府应通过财政支持等方式，扶持发展区域性产权交易市
场，拓宽创业风险投资退出渠道”。在这里，区域性产权交易市场被赋予了非常重要的角色，已成为多层次区域资本市场继续发展的突破口。 

（一） 区域产权市场的发展增加了区域资本市场的深度 
基于企业金融成长周期理论，企业要顺利发展，需要一个多层次资本体系支持某一时期的融资需求。主板市场一般能满足企业发展后期也就是产业化和市场化阶段的需

求，二板市场能满足企业在幼稚期中后期和产业化阶段初期的企业资本筹集问题，以及这些企业的资产价值（包括知识产权）评价、风险分散和投资交易，而代办股份转让
市场和区域产权市场作为场外交易方式则能满足企业发展种子时期的融资需求。代办股份转让市场的公开性强于产权交易市场，但由于各地企业情况千差万别，区域产权市
场更能结合当地实际，通过产权、股权交易为种子期企业融资，或通过和银行等金融机构、担保公司等中介机构合作，直接为种子期企业融资、注资，从而为主板和二板市
场提供强有力的支撑和服务作用。 

（二） 区域产权市场的发展拓展了区域资本市场的广度 
区域产权市场使区域资本市场能适应更多的企业、市场管理者以及投资者的需要。产权市场设计初衷就是为国有企业产权转让服务，以实现国有资产的资产重组和结构

调整，避免容易产生腐败的场外交易。后来产权交易对象延伸到其他非证券化产（股）权的整体或部分转让，交易主体已涉及集体、自然人、外商和私营企业主等，涵盖了

国有资本、集体资本和非公有资本，成为覆盖各个领域、服务各类投资主体、横跨所有产业的综合性权益性资本市场。据2003年6月到2005年6月的不完整统计，全国各地产

权交易市场累计挂牌交易的企业（公司）约为2.42万家，在整个产权交易额中，非国有企业产权交易额占有越来越大的比重。从2004年到2005年6月底，京津沪三家试点机构

共完成各类产权交易10471宗，交易金额1782亿元。其中，国有产权转让5751宗，占全部产权交易宗数的54.9%；国有产权转让金额1268.5亿元，占全部交易金额的71.2%；国

有产权交易约有30%是由国有及国有控股企业受让的。另外，仅据2005年华东华北华中12家产权交易市场的统计，有近3000家公司或机构从上述区域性交易市场寻找并购对
象，产权市场已初步成为区域重要的融资通道，为地区企业产权、产业和产品结构的调整提供了平台。 

（三） 区域产权市场的发展提升了区域资本市场的效率 
可以讲，产权市场从最初形成就带有地方性而非全国性，直接而具体地参与了经济结构布局、产业结构调整、企业并购重组、国企规范改制等市场行为，以其特有的规

范、灵活、方便、实用等特点，在外资引进、民资发展、科技创新中发挥了主力军作用，交易对象也从单一企业产权交易发展到包括物权、债权、股权和知识产权等各类产
权，拓宽了企业直接融资渠道。而且，区域产权市场还高效介入了企业破产，通过退市、转板等机制为不同层次市场的协调发展提供可选择性，使高等级资本市场获得优质
的上市资源，又接受了高等资本市场的摘牌企业，实现多层次、多元资本市场的链接和转换，构建出一个能进能退的资本市场体系，从根本上保证了上市公司的整体素质。
另外，区域产权市场是企业产权和风险投资的集中交易场所，为市场参与者提供了同业交流和联合投资的场所，在信息、技术及人力资源共享的基础上，可以发扬群体智
慧，架构风险投资行业共同认可的、权威的、专业化的高新技术项目及创业企业的评估体系，形成权威的行业标准，最终减少了风险投资的成本和风险。而交易所开展的投
资咨询、项目推荐、辅导、投资策划、代理发行、代理交易、融资担保等方面的业务，也有助于提高区域资本市场的效率。 

（四） 区域产权市场的发展促进了区域合作、互利共赢 
1997年以上海为龙头的长江流域产权交易共同市场成立，2002年北京、天津等7家产权交易机构发起组建了北方产权交易共同市场，青岛市产权交易中心发起组建了黄河

流域产权交易共同市场，2004年西部产权共同市场成立，各产权交易机构一改以往相互隔离、恶意竞争的状况而结成区域共同体在合作中求发展，发展中求合作，预示着区
域产权市场将迎来更大更快的发展期，自觉将本机构的利益与区域共同市场相结合，联动形成区域合作、互利共赢的新局面。 

二、甘肃省多层次资本市场与产权市场建设 
（一）甘肃省多层次资本市场概况 

经过十多年的发展，目前甘肃资本市场在基本形成多层次的市场体系并有力促进了甘肃经济的发展。截至2006年底，在股票市场上，全省共有19家A股上市公司，占全国

的1.35%，总股本70亿股，占全国的0.56%，期末总市值338.18亿元，占全国的0.80%，流通市值180.6亿元；有证券公司1家，证券营业部31家，证券服务部22家，投资者开户
31.33万户，客户资产104.3亿元，证券交易总额881.39亿元，占全国0.80%，另外，拟有5家上市公司；在期货市场上，全省有1家期货经纪公司，2家期货营业部，期货交易总

额38.32亿元。十几年来，资本市场累计募集资金114亿元，支持了以兰州铝业、酒钢宏兴、国投华靖、祁连山为代表的上市公司调整产品结构、扩大生产规模、提升竞争力，
有力促进了甘肃经济的发展。 但总体而言，甘肃资本市场仍存在通过股票发行直接融资规模总体呈明显下降趋势、上市公司再融资能力差、融资结构极不合理等问题。 

（二） 甘肃省产权市场发展脉络 
1992年，甘肃省成立了甘肃省产权交易中心和兰州市产权交易市场，但由于客观环境不成熟，交易工作没有启动。其后，兰州产权交易市场自行消亡。1998年，在甘肃

省产权交易中心的基础上，经省体改委、经贸委、财政厅、兰州市政府联合批准成立甘肃省产权交易所，成为全省产权交易中心市场。此后，经有关部门审批，省内又组建
了城乡企业产权交易中心和瑞隆产权交易中心，但是，由于各种原因，这两家交易机构均未开展实质性的产权交易工作，事实上处于消亡状态。因此，我省事实上只有甘肃
省产权交易所一家机构能够承担、也一直在承担产权交易工作和产权市场的建设工作。 

2004年6月，省国资委根据国务院国资委相关规定，经验收评审，确定甘肃省产权交易所为全省国有产权转让交易唯一试点机构，2005年2月该所又被兰州市国资委确定
为市属企业国有产权转让交易试点机构。与此同时，甘肃省产权交易所也得到了我国产权行业的普遍认同，是北方产权交易共同市场的成员单位，参与发起了黄河流域和西
部产权交易共同市场，并与京、津、沪三大产权交易所签署合作协议，成为中央在甘企业国有产权交易唯一代理机构。 

2005年，根据全国其他地区先进经验，通过吸收兰州、白银、天水等地相关领域的企业为会员，甘肃省产权市场首次实现了会员制管理，逐步了形成以甘肃省产权市场
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相关资料: 仙三修改器 仙剑奇侠传三修改器 仙剑奇侠传4修改器 qq英雄岛外挂 校内刷人气工具 校内网开心农场助手 qq开心农场外挂 qq堂外挂网 热血三国刷元宝外挂 

弹弹堂刷箱子外挂 qq丝路英雄外挂 商业大亨免费外挂 英雄之城免费外挂 qq音速无限加速外挂 彩虹岛小草下载 舞街区最新免费外挂 流星蝴蝶剑无敌外挂 天书奇谈刷钱

外挂 dnf免费无毒外挂 天堂2免费外挂 特种部队外挂网 qq自由幻想刷钱外挂 fifa online2刷钱 qq华夏刷钱外挂 兽血沸腾刷钱外挂 梦幻龙族外挂 泡泡堂刷分外挂 qq三

国刷钱外挂 劲舞团私服免费外挂 彩虹岛天天外挂 成吉思汗刷钱外挂 新武林外传外挂 神鬼传奇加速外挂 冒险岛私服秒杀外挂 天龙八部物品修改器 qq飞车刷车外挂 qq炫

舞免费连p外挂 穿越火线加速外挂 穿越火线无敌外挂 真三国无双5修改器 猫游记刷钱外挂 帝国争霸外挂 三国争霸刷钱外挂 口袋精灵2官网外挂 乐土免费外挂 雄霸三国

外挂 热舞街在线小游戏 封神无敌免费外挂 嘟牛七龙纪外挂 江湖风云外挂 

为区域性中心产权市场的辐射全省的多层次的产权市场体系。现有首批会员单位20家，其中经纪会员5家，服务会员15家，包括拍卖、评估、律师、会计、经纪等多类专业机

构。2005年11月23日举办甘肃省首届产权经纪人培训班，并为我省首批104名产权交易经纪人颁发了由省工商局、省国资委共同认证的资格证书。 
三、对策建议 
加快甘肃产权市场建设步伐，以其迅猛发展带动区域多层次资本市场建设，是我省产权市场和多层次区域资本市场发展的捷径。而地方政府思想解放和强力推进是假设

区域性多层次资本市场的前提。 
（一）深入发掘产（股）权流动的潜能 
甘肃产权市场产权交易标的大部分业务是国有资产产权的整体转让。未来看国企产权转让的存量将会越来越少，产权市场交易可能面临主体缺失，基于可持续发展，潜

在的产权交易标的将更多的来自非国有企业。因此，甘肃产权市场需要在这方面提早动手，转变思路，锐意创新，拓展区域产权交易市场的内涵，将民营、外资和社会其它

产权更多的纳入产权交易主体，形成良好的资源交易平台。其次是技术产权交易分散还没有真正激活。甘肃虽然地处西部，但科学家和工程师所占比重居全国第17位，在西

部处于第3位，R&D人员占科技活动人员的比重为27.6%，居全国第14位。与此相对应，科技成果的供给能力也较强，然而从科技成果转化为生产力的角度观察则远远落后于
发达地区。 

（二） 重新定位与积极拓展区域产权市场功能 
区域产权市场要可持续发展，功能的不断重新定位与积极拓展是必不可少的。如产权市场促进国有、集体、民营和外资资本整合的服务功能往往被人们忽视。事实上，

以产权市场作为交易平台，以国有或非国有存量资产吸引不同类型市场主体的增量投资，不但能为合资合作双方提供“双赢”的结果，也能为产权市场发展提供新的活力。

又如，历史上产权市场上曾出现过把产权拆为标准单位进行交易的“拆细交易”，但国务院办公厅1998年10号文定性为“场外非法股票交易”而取缔，从实践上看，拆细交

易与风险没必然联系，只要管理得当，拆细交易仍是繁荣产权市场的重要手段。另外，20世纪90年代中期前后曾形成一批具有股票、权证和基金融资功能的区域产权交易市

场，但1998年清理整顿中解除了地方产权交易市场的融资功能，目前仍未允许区域性产权交易市场通过发行股票、权证和基金等方式融资。若让产权市场重新取得合法的融
资资格，必将大力提升其市场化功能。 

（三） 建立符合地方实际的产权市场交易机制 
就是彻底摆脱企业产权交易行政化，尽量实现产权市场交易的市场化。具体而言，就是让政府从企业资产重组、产权交易中的主导角色退出，从宏观上制定地方性产权

市场发展规划，负责对产权中介机构的监管，做一些协调保障工作。而产权交易市场以公司制运作模式，发挥信息咨询、价格发现、交易平台、审核、签证等功能，按市场
规则，尽可能让更多产权进场交易，尽可能使可交易的资产、资源成为产权交易的“标的物”，通过信息发布、挂牌公示、招标竞价、公开拍卖以及经纪人的价值挖掘等市
场化、公开化操作，提高交易规范化程度，科学确定产权交易价格，降低交易费用，提高交易效率。 

（四） 构建独立运作的产权市场监管体系 
考虑到实现有效监管的权威性、统一性，在明确监管者的主体职责和被监管者的协调配合职责后，监管体系从三个层次上建设。第一个层次是政府统一的监管机构，起

草并执行相应的政策、法规，监管各交易平台的交易，监管登记、交割、结算中心的运作；第二个层次为产权登记、结算中心，对产权市场所有参与者的交易活动进行管
理；第三个层次是产权交易中心，尽快建立起行业自律组织，按照市场化原则对产权交易市场的运作加强自律约束。 

（五） 增强对所在区域的影响力和对周边地区的辐射力 
充分利用甘肃产权交易所已加盟北方产权共同市场，并参与发起黄河流域产权交易共同市场和中国西部产权交易共同市场的优势，在牢固确立区域产权交易中心、整合

省内力量的基础上，利用地处西北中部地区的经济和地理上的优势，成为吸引众多省市投融资积聚的“资金洼地”。  
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