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�?� ��?�€� �?� ��?�€� �?����?�€� �?��?�����?�����?��?DMICROECONOMICS Classroom Lecture 
Notes (3 credits, as of 2005) ?jE� � � � 0� � � �  � � � �  � � � � 0� � � � � � � � � � � (� � ?� � ? � � ?
� � � � � � ?� ? � � � ?� � ?� � based on Hal R. Varian�  s Intermediate Microeconomics, Sixth Edition, 
referring to Pindyck and Rubinfeld�  s Microeconomics, Fourth Edition. ?t� � � � Z� � (� � � � (� � � (� 8�
(� � � � (� � � (� � � (� � ,?,U� � � �  � � $?� � � � � ?� � � � � ?�  � � � � ?� ? � � � ?� � ?Problem of trade-off, 
and choice. Economics, as a way of thinking, as a dismal science. Problems - solutions - hidden 
consequences. ?n 0" � dZ� � Z � , � � � ,� � � ,� � � � ,� h� ,� � $?� � � ?�  � � � � ?� ?� Main decision-making 
agents: ?*� � � � � � � � � � � � ?� � � � � ?� � ?D1 individuals (household), 2 firms, and 3 governments.?E
 " �d� � � � 0 � � � 0� � � 0� � � 0� � � � 0� � � � 0�  � 0� � � � 0 � � � 0� � � 0� ?� D� � ?�  � � � � ?� ? � � � ?

� � ?SObjects of economic choice are commodities, including goods and services. ?R (" �d� �  " 
� d� � � ,� � � � ( � � � 6� � � � � 6� � � � 6 � ,� � � � 6� � � 6� � � � 6� � � 6� � ,� ?� R� � ?�  � �  � ?� ?� Main 
economic activities: ? � � � � 6� � � ?� � � � � ?� � ?(Consumption, Production, and Exchange.?h)  " �d 
� � � 6� � � 6 � � � 6� � � 6� � � � 6� � � � � 6?� (� � ?�  � �  � ?� ?"Microeconomics and macroeconomics:?
N#� � � � � 6� � � 6� � � � � 6 � � 6� � � 6� ?� "� � � ?� � ?Gto show the market mechanism (the invisible 
hand), to supplement it. ?€G  " �d� � � ,� � ,� � � ,� � ,� � � � � ,� � � ,� � (� � � ?� F� � ?� � �  � ?� � � �  
� ?� ?+The product market and the factor market. ?@,� � � � � � � �  � �  � � � � � � � ?� +� � � ?� � ?d The 
market relation is mutual and voluntary. Positive issues and normative issues. ?6  " �d/ (" 
� d� 6� 0� � � � ,� � � � ,� � � � � ,� � ,� � � � ,� � � ,� ?� d� � ?� � � �  � ?� ?� Marginal analysis?� � � � � � � �
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葑軐厖厖厖_�卂卂____________<___<_<<__<<_<稳 挝 挝挝挝挝挝挝 ↑
↑  ↑ 茆嫉抧K?%@ @ 鵃鵃 @@鵃 鵃鵈��>"CDmr摷骡绩_卂__?_卂卂卂_卂__________<<__<<<_<



挝挝腿挝挝挝任挝挝挝吸 ↑ ↑↑ ↑ ↑   ¨菝降siE@ 鵃 鵃 A 
A ?@鵄@@鵃 @??>>Cgr崣蘼墚厖厖_�_卂___卂_______<__<___<_<__<<苇苇 苇任 挝 挝挝吸 ↑
↑ ↑ ↑ ↑ ↑↑ ↑↑霞饧抩F@@ FGFF@G@ ? A @@ 鵃 A F� D� CCmr患藜▍_卂�__卂卂
____________<__<_<_<<<挝 挝任挝挝挝挝臀挝挝 ↑ ↑  ↑ ↑ ↑↑ ↑
ㄜ眉搉@@&@Gt帗敁鉌A A@ A @@ AF搊ic @E>"Cl鴴尖紗厖_�卂卂_卂_卂_____<___<<<__<<__苇腿挝 苇挝挝挝挝挝
挝 ↑ ↑↑ ↑ ↑↑ ↑∥租綊n 鵃ot櫦悸技紀i%??@ A鵃 A欈摀Fi@?
>CCgs摷莸卂?卂_卂____________<____<<<_<挝 苇臀挝挝挝挝挝挝挝吸 ↑ ↑

    得紦i@@F帞录郊藜郊欍F鵃 鵃 A @幖冀搕@@$D>Cg 萝m厖�卂卂__卂________<____<___<_挝
挝 挝挝挝挝吸 ↑↑   ↑ ↑ 准搊?j帣冀螺录螺冀禠@

鵃 A A鵃?G撦螺紅i@@� =Cg憮级哶�_厖_卂_卂__________<__<<<<_稳苇挝任瓮挝稳挝挝挝挝吸
↑ ↑ ↑↑ ↑↑ ё技iF@F幖捷技郊萁悸驾鉌 A鵃 @@ A@@u冀技窊G@%>#CJ崣螺f� 卂___卂

_______<___<_<____<苇 任 挝 挝挝苇挝挝挝 ↑ ↑↑ ≤
郊o&@G幖菁录萋冀悸郊耾A@ 鵄  @鵉i悸菁技t@ ?>=Dr捈伦�__厖__卂_________<____<<_<稳 挝 挝挝 挝挝
挝挝 ↑ ↑ ↑↑ ↑   榷紀F@M摷眉郊冀菁录菁菁?@ @ @@?@A慵郊寐萁
嶧@%D"C崚架唴卂______卂________<_<_<_苇 挝 臀挝挝挝挝挝挝挝吸 ↑↑ ↑↑

↑ 絫FFF摷菁技螺悸捷郊济紟G @@ A?@ A@庘技菁捷紅i@?="gs遁紖_卂_卂__________<___<___挝
腿苇任挝 苇挝苇挝挝挝吸 ↑ ↑ ↑ ↑ ↑  ↑ 亲糹@Fu堵解捷郊技悸技螺
紀@@?鵃@ @ o摷铰技录冀oA@D� Cm患糴__卂卂______<__<__<<_<<瓮Л 挝挝挝挝挝挝挝挝

↑ 姐F@G摷技技技罗录萁萁级G@ @@ @ A鶐藜菁藜萁录秓@@>Cgs垛輩
_____卂卂_______<____挝 挝韧苇挝苇瓮挝任挝 挝吸 ↑ ↑ ↑↑↑ ↑  
紦i@F仿驾郊饨技技铰悸技u@鵃 @鵃&@o悸技录录录菁盕@$Dfm樈糵_卂卂_________<_<_<_<稳 痊 挝苇挝拳挝
挝挝挝吸 ↑ ↑ ↑↑ ↑↑ ≥辴@G幖冀录菁悸蘼菁冀萋攐G 鵄@@ 鵃Mo冀

冀冀菁技冀技揁@DCf捈廨_卂_卂________<___<_围 稳 任挝挝挝挝挝挝挝 ↑
↑↑ ↑ ↑↑技j F摷悸萁录藜技悸菁技t@@鵃 Aiio撯捷螺录铰捷尖陆揋@?#Dm欇轤卂___卂
____________挝苇拳苇苇苇挝 挝挝挝挝挝挝 ↑   ↑輔F@幗菁
郊技技驾罗技铰葶F鵃 Ao摷郊技技冀驾驾录郊驾紦F@=Cm捈輄_卂_________<__<_<苇 韧 铜挝苇挝挝任 挝挝?

↑↑ ↑ ↑↑ 秈&G都冀录萁饧陆技录菁笺@鵃Gj技技陆悸驾录铰冀萋菁
陆盕@�"g憴紖卂__卂________<__<围 韧 苇挝挝挝挝? ↑ ↑ ↑↑
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挝任苇挝挝<< ↑  ↑ ↑ 稧 u悸饧郊郊驾录陆录技荻LA F敿萋技录
录饧录驾捷技萁陆嶧@?Cm櫧迏_____________<_苇Л 苇苇苇瓮挝挝<<<< ↑ ↑

↑ ≥i@@摷冀悸驾悸技藜技菁陆紦i@@摷铰郊藜郊技捷眉悸济技技揋@$Cg樎鈪__卂_______<__<
苇痊 拳稳稳 任挝 挝<<< ↑ ↑ ↑ ↑∞o?敿萁菁捷录铰驾录眉捷
技uFA帣菁萋技菁藜录技郊驾冀饧糹@?CJ捿絖_____卂______<围 苇痊 苇挝 挝挝<<<<<<

↑ ↑↑ ↑ F鵃o帗o搸t摫摀帞搖摀摀摀搊@ F銚敁稊稒摍櫡敹櫃稒敊櫠攷j?Cg捈鈅卂
________<__围 稳 任苇苇?<<<<< ↑ ↑ ↑↑
〖j@@AAA@GA@FGFAFi@GcGFGFGF&@A@@FjFGiFjFiFiLFjiGjiiGiLGF@ >Is驾__卂卂_______苇Л 苇 瓮
<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑ ↑ ↑ F ? @ A?@ A ? A@@鵉AF@?&@FA%鵃 鵃?A @@ 
@ @鵃@@AEDC崣絖_________<__苇黔 瓮挝挝?<<<<<<< ↑↑    
A A@@A A @?FAo鉌F?Ao巓G%@F銚oiF @GooFA 鵃鵃鵃 AA ?Dg懠荽_卂________围 拳铜Л <<<<<<<<<<<<<

↑ ↑ ↑↑ ↑ 《%A @? FjF? Ao技搊@Lo睹紦撱t堵稊LAGo撀擣F 
@@FAF@@ @ @@DIs济抇__卂_____苇КЛ 铜 挝稳?<<<<<<<<<<<<
↑ A@ A @Fi摂to@F摂冀紦睋郊技技技陆技摀摻菁紦oFAiu嶭A@A鵃@ Dgs葩_卂_______维ЛЛ ?
_<<_<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑↑ 《G@&FGo銛技紦敂驾悸蘼驾螺冀饧幂驾
驾陆驾悸藜穙帣技搊MFFA鵃Dg捈聟_____卂__维 Л拳 ?_<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑

↑ j@i摱櫦尖冀菁悸驾技萁技铰菁驾济悸郊悸陆悸技录悸铰级摫F@ Jm捈轤_卂卂___苇啳黔
璤_<_<<_<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑ ↑↑〖i&i毤技稓技技技郊郊冀技

郊技冀冀技技郊郊冀冀技郊冀冀紮o ?Dm堵轤_______吻КЛЛ <<<<<<<<<<<<<<<<<<
↑↑↑ ↑ j @jo眔oo幈o眛庛巘北t搖帋u摫搕帗摫t摀摀敁摀t敁敁摀摀嶧?gs撦躝卂__卂螊

瑡嫭Л ?____<_<_<<<<<<<<<<<<<<< ↑  ↑ 鉌鵃 A A? ?鵃? 
A A ? ?  A ? 鵃? @ A A鵃鵃@�D?聠__卂__吻ЁЁЛ黔Ё蚠<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑

↑↑ 禔 ? A AA?@? ?鵃@ ?@鵃鵃 @鵃?@鵃 ? ? @ @ 鵃�l捈掭_____围嫭嫭Л Л
_<<___<_<_<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑ ↑↑禙@鵄@? 鵃 @鵃A A 鵃鵄
@ ?@ A?@  鵃 A A@@ AA A@A @Em樇耞卂卂_螊啩 瑡Ё__<__<<<<<<<<<_<<<<<<<<<<<<<

↑ ↑↑↑↑↑笺@@o搊jF 鵃  A 鵃 ? 鵄@?A @?@ @ 鵃A ?A iLi鉌A Es� 蘼卂___螉啲啲啩Л
_<___<<_<_<_<_<<<<<<<<<<<<< ↑↑ ↑ 荼@鵲郊紦uoG@ @  A 
鵃 鵃?@ 鵃 @? @鵬Fo敿輷F Em都紖__卂桅 姧嫥琠<_<_<<_<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<< ↑



↑ ↑ 菗o@F撀铰技搊F @ A鵃  ? A @ A 鵃 ?@@鵉F摷技冀揷%En櫧輄_卂围妺 К
_<_________<__<<<<_<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑  u@ju都菁录蕉鉌
@ @@鵃 @ 鵄 A A @ Fo毤郊铰輷o Eh捈秂厖_螉嫥Μ啨_____<_<_<<<<<<<<_<<<<<<<<<<<<<<<

↑ ↑ ↑↑∧搄Fi撀冀菁菁櫠鉯 鵃 @@ 鵃 鵃 鵄Fo都菁螺技紦G@E憮技__呂菃啨唻
_____<____<_____<_<<_<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑↑ ↑↑ ↑ ↑↑粨AAo份悸
郊郊级tG@ A @  @鵃鵃@ 鵃Fo敿铰冀冀悸攊鵉n摷沪卂螊媶瑔琠___<____<<_<<<<<<<_<<<_<<<<<<<<<<<

↑↑   ОMFFt郊萋技菝技秓F @?@A 鵃@? FF愣技技藜驾技嶨@E嵒舛
�_桅啨唺__________<__<___<__<<<_<<<<<<<<<<<<< ↑  ↑  
〉擥@j摷冀萋技萁紮盠A鵃?@ ?鵃 FM摷冀萋悸萋技嶨FFn得譮�螁 唴_卂_卂

___<_____<<<_<<__<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑  ∪秛GFi撀萁
驾录陆录搃F@@ @鵃 Ajt芳悸技冀技郊攊@@L到锭挝Ζ唺________<_____<_____<_<<<<<<<_<<<<<<<<<

↑ ↑ ↑ 席oA鵲仿技郊藜菁郊撱i鵃? ?it都郊菁罗尖技檸G@h挾莸蝔 哶_
卂_________<__<_<<<<_<_<__<_<<<<<<<<<<<<<    ↑↑↑’
歰FGo都录技悸驾录搕iF%AFFo摻悸菁铰技陆级oFFL崣菁姒f 卂卂卂卂___________<___<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<

↑  ↑ ↑  讛jGi愣技蘼萁技捷技敁oo敁芳菁郊饧冀技輽鉍FF
帢技誩啨�__卂_____________<___<<<_<__<_<<_<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑
↑  л搃F@G摷技郊悸菁郊悸捷录技技录冀菁饨搃F@Ft驾苷啨卂�厖__卂_卂
_____<___<_<___<_<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑  ↑  稊
jFFi摍萋尖郊录技悸技蘼蘼捷技录紮揋FFF摻技枝卂_?___卂卂___________<___<_<<<_<<_<<<<<<<<<<<<<
↑ ↑ ↑ ↑  渭笺jAij稒郊技驾幂捷郊技驾技幂技侗i@@i摍蒈咋卂厖
_�厖_卂___卂_____<___<_<<_<__<_<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑

↑¨椎uj@FGo櫄冀技技录陆饨冀技级攐FF@Fo都遁蠀_厖卂?_卂___卂_____<__<___<___<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<
↑ ↑  ↑  ↑   ¨稊j鵄鵭o櫠毤冀菁技技技細搊FA鵉j帣饧

詤_厖厖_卂�卂_卂卂__________<<___<<_<<_<<<<_<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑ ↑
↑ ↑    У摀o%F@GFo銕毝芳稓搸鉯FF鵃FFo櫦都鎱厖厖__厖?_厖___卂
_______<_____<_<_<<_<<_<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑ ↑   
↑亩帞iG@@鵃 FGiGGiA ?@@Ao銛菁荚厖厖卂厖卂__�卂__卂______________<__<___<<_<<<<<<<<<<<<<

↑  ↑   ↑     妮摷鉓FAF@鵃A%@?FFMjt斴纵晕厖卂卂厖_厖厖�_
厖__卂卂________<<<__<_<<<_<<<_<<<<<<<<<<<<<< ↑
  ↑   ≥荻窊鉰FFFjGoj睋抖蒉厖螀厖厖厖厖_厖_卂�卂

______________<___<_<_<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑ ↑   
↑      叀≈廪睫捷嫁解弧厖∥巍厖厖厖厖卂厖_厖�卂_卂卂________<__<____<<__<<_<<<<<<<<<<<<<

↑ ↑↑ ↑ ↑       叀 叀厖 厖 螀 厖厖卂卂
厖厖卂_�_卂卂________<_____<_<_<_<<_<<<_<_<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑
↑  ↑       叀  厖叀挝厖厖厖厖厖厖卂_卂厖�_卂___卂_卂
____<__<__<<_<_<<<_<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑ ↑ ↑    ↑      
叀 厖 挝叀叀叀厖厖厖卂厖卂卂?_卂卂____________<_<___<<__<<<<<_<<<<<<<<<<<<

↑ ↑  ↑  ↑↑          叀 呂叀厖厖厖厖厖厖厖厖厖_厖�卂___卂_卂
__<___<____<__<<<<_<_<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑ ↑↑ ↑        
叀   呂螀 叀叀厖叀厖厖厖__厖卂_�__卂卂____________<__<_<__<_<<<<<<<<<<<<<<<<

↑↑↑↑ ↑↑         ∥螀 叀叀厖叀厖厖厖厖厖卂_厖�卂卂__卂
_______<____<__<<<<<_<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑  ↑↑↑  ↑
↑    ∥螀 厖叀厖叀厖厖厖厖_卂卂厖卂�___卂_____________<__<<__<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<

↑↑ ↑     ↑    叀 ∥巍  厖叀厖厖 厖厖厖厖_卂卂
�_卂卂卂_________<<______<_<<_<<<<_<<<<<<<<<<< ↑ ↑  ↑↑↑↑ ↑

 ↑    ∥巍叀 叀叀厖叀厖厖厖厖厖厖厖卂?卂_____卂_____<_____<<<<_<_<_<<<<<<<<<<<<<<<<
↑ ↑↑ ↑↑ ↑     ∥巍 叀 叀 叀叀厖厖厖厖厖卂卂

厖_卂�卂卂卂___________<_<____<_<<<<_<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑ ↑↑
        ∥巍  叀厖  叀厖 厖厖厖厖厖___厖�__卂___卂

________<_<_<_<_<_<<_<<<<<<<<<<<<<< ↑↑ ↑ ↑ ↑↑   
∥巍  叀  厖厖 厖厖 厖厖厖厖厖卂_�厖__卂_________<____<_<<_<<_<<<<<<<<<<<<<<<<<<
↑ ↑↑  ↑     ↑挝巍  叀 叀叀 厖 厖厖卂厖_厖_厖?_卂

卂_卂___________<_<_<__<<<_<_<<<<<<<<<<<<< ↑↑↑↑  ↑ ↑↑
 挝      厖 厖 厖 厖厖厖厖厖卂厖卂_�_卂__卂__卂____<_<____<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<<<

↑ ↑  ↑↑ ↑↑∥挝        叀 叀叀厖 厖厖厖厖卂卂
卂?_卂厖__卂_________<_<<<_<_<<<<_<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑↑↑↑
↑↑  巍     叀  厖 厖厖 厖厖厖厖厖卂?卂卂
_________<__<______<_<_<_<<<<<_<<<<<<<<<< ↑↑ 挝



吸↑ ↑     叀 叀 厖 厖厖卂卂卂厖_卂�___卂卂___________<_<_<_<_<<<_<<<<<<<<<<<<<<<
↑ ↑↑↑↑↑挝挝            叀厖叀 厖厖厖厖厖厖

厖_厖卂�_厖___卂卂_______<__<_<<_<_<_<<<_<<<<<<<<<<< ↑ ↑  
∥挝 ↑ ↑     叀 叀  厖厖 厖厖厖厖_厖卂卂�卂__卂
__________<__<__<__<<<<<_<<<<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ 挝吸     
      叀 叀叀叀厖叀 厖厖厖厖_厖厖厖__卂�_卂卂_________<______<_<<__<_<<<<<<<<<<<<<<<<

 ↑挝挝↑↑↑ ↑↑  ↑     叀叀  厖厖 叀厖厖厖厖卂
厖厖_�__卂_卂_卂_______<<__<__<_<<_<<<_<<<<<<<<<<<< ↑ ↑ ↑↑ ↑ 挝挝
 ↑↑           厖 叀厖厖厖厖厖卂厖厖__?厖_卂

______________<__<_<_<_<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑ 挝挝吸 ↑ ↑ ↑  
↑       叀叀厖 叀叀叀厖厖厖厖__卂?__卂___卂卂__<__<____<__<_<<_<_<<_<<<<<<<<<

↑挝挝挝 ↑↑ ↑↑ ↑↑↑         叀 厖 厖厖厖厖_卂厖厖
卂�厖__卂___________<_<<_<<_<_<_<<<<<<<<<<<<<<<<< ↑挝挝挝挝 ↑ ↑↑ ↑
↑ ↑↑ ↑↑       厖叀 厖 厖厖_厖厖卂卂_?__卂卂卂
_______<__<____<_<<<<<_<<<<<<<<<<<<<<挝挝挝挝挝挝挝挝挝 ↑ ↑ ↑ ↑ ↑  ↑     
叀  厖 叀厖厖厖厖厖卂卂卂厖_�_卂_____卂__________<_<_<<_<_<<<<_<<<<<<<<<<�?�����胀諟.��摋
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