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明年须关注三大问题  

    综合来看，明年世界经济仍将保持较快增长。IMF最新的《世界经济展望》报告预计，世界经济在2007年将增长4.9%，比2006

年下降0.2个百分点。而综合各主要机构的预测结果来看，2007年世界经济增长率将在3.9%-4.9%之间，仍将处在上世纪70年代初

以来增长最为强劲的时期。可以说，我国经济发展的外部环境仍然较好。   

    从国内情况来看，2007年我国经济运行将面临以下问题。   

  国际收支不平衡矛盾还会发展  

  当前我国外汇储备已经超过1万亿美元，成为世界上外汇储备最多的国家。外汇储备的持续快速增长，反映了国际收支不平衡

矛盾的发展，既不利于稳定汇率和外贸、外资环境，也导致结汇渠道大量的货币投放。外汇储备增长主要受两方面因素推动，一是

对外贸易顺差扩大；二是国外向我国的投资大于我国向国外的投资。未来看，这两方面的推动作用还会保持一段时间，但力度会不

断减弱。  

  从外贸情况来看，我国劳动力资源优势仍有很大潜力，加工贸易发展的空间仍然较大，国内市场竞争比较激烈，在这些因素综

合作用下，未来外贸出口仍将保持较快增长；另一方面，受国内市场激烈竞争以及进口产品结构变化的影响(资源性产品、高技术

产品进口增加，一般技术产品进口减少)，进口增速提高的空间不大。因此，未来外贸顺差的格局还将保持一段时间。  

  同时需要注意，抑制出口增长、刺激进口增长的因素正在逐步增强。主要是：未来国际市场需求将进入周期性收缩阶段；人民

币持续升值抑制出口、刺激进口；取消高耗能产品出口退税等政策性因素，抑制了部分产品出口增长；国际贸易摩擦加剧，使部分

产品出口增速回落；原材料进口数量增加、价格大幅度提高，促进进口增长等。  

  从利用外资情况看，我国经济的高成长性，劳动力、土地价格较低的优势，相关政策的鼓励等，会继续推动外商对我国的投资

活动；另一方面，受人民币升值和利用外资政策逐步调整、完善等因素的影响，外商投资规模预计将趋于稳定。  



  综合以上两方面情况，预计2007年外汇储备仍会继续增长，但速度会逐步减慢。国际收支不平衡的矛盾，预计还会发展，需

要较长时间加以解决。  

  货币供给增长偏快还会继续存在  

  在国际收支不平衡格局下，稳定货币供给量难度很大。2003年以来采取了一系列措施严把信贷闸门，控制银根，但货币供给

量仍然增加很多。2006年8月末，M2余额已经达到32.8万亿元，按照1-8月份的增长速度，年底M2余额将达到34.9万亿元，较

2002年末增加88.6%，年均增长17.1%。2002-2005年，名义GDP年均增长率为14.85%，与经济增长比较起来，货币供给量增长

偏快。结合对外汇储备问题的分析，货币供给增长偏快的问题在2007年还会继续存在。  

  解决货币供给量偏大问题，关键在于解决国际收支方面的矛盾，需要较长时间，因此，货币总量偏大，增长偏快的问题还会持

续一段时间。  

  经济发展与  

  资源环境的矛盾仍在发展  

  2006年上半年，全国单位GDP能耗同比上升0.8%；化学需氧量(COD)排放总量689.6万吨，同比增长3.7%；二氧化硫排放总

量1274.6万吨，同比增长4.2%。经济发展与资源环境之间的矛盾仍在发展。国际比较表明，各国工业化加快时期，资源消耗量、

污染排放量都是增加的。我国目前和未来较长时期内，都处于重化工业主导的工业化时期，资源，特别是能源消耗和污染排放，与

工业化的推进存在一定的正向联系。受发展水平和资金能力的制约，加快工业化会不同程度引起资源消耗和污染排放的增加，对此

需加深认识。  

  预计2007年经济发展与资源环境之间的矛盾仍然比较突出。  

  综合这些问题的分析，考虑到在城乡居民收入较快增长，社会保障体系、消费政策和消费环境不断完善的背景下，预计消费结

构升级比较活跃，消费需求将继续保持较高增幅，从而将继续带动工业化、城市化较快推进；随着供给能力的进一步增强，预计价

格涨幅会继续降低，市场竞争比较激烈，对投资者的约束力度增强；明年是“十一五”规划的第二年，特别在今年以来一系列调控

措施的作用下，政治因素推动的投资热预计会有所减弱。  

  在这些因素的综合作用下，我认为2007年的经济增长将继续呈现高位稳定态势。外贸进出口预计继续保持较快增长，增幅较

今年有所降低，贸易顺差继续保持较大规模。外商投资继续平稳下降，但仍会保持较大规模。外汇储备继续增加，货币供给量也将

继续较快增加。在投资需求受到一定约束的情况下，货币供给量增加导致的主要风险集中在资产价格方面，包括房价和股价。稳定

房市、股市，是明年宏观调控的一个重要任务。此外，经济发展与资源环境间的矛盾预计仍会有一定发展。  

  在以上分析基础上，结合计量经济模型的预测结果，预计2007年GDP增长率为10%左右，消费增长率为13%左右，投资增长

率为25%左右，进出口增长率均为20%左右，居民消费价格涨幅在2%以内。  
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