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吴敬琏厉以宁等谈未来经济 关注股市飙升
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吴敬琏、厉以宁、李扬、刘世锦、蔡昉等经济学家联手把脉后提出——  

未来10年中国经济四大警示 

再杠杆化趋势出现蕴藏新一轮资产危机 

土地问题是影响未来经济的最重要因素 

中低速增长中众多企业将面临生存考验 

中西部要防止成为第三个“美左桥诺” 

本报讯日前，吴敬琏、厉以宁、李扬、刘世锦、蔡昉等中国众多著名经济学家聚首“未

来10年中国经济走向”高峰论坛，从不同角度为未来中国经济会诊，提出四大重要警示。 

警示一，中国出现再杠杆化趋势，蕴藏着新一轮资产危机。此次全球经济危机中，中国

经济回升很快，主要靠政府投资拉动，而消费并没有增长。我们的十一五规划规定的转变经

济增长方式，要转到效率提高上去。而现在要转到内需增加上去，这有很大的问题。其他的

国家在去杠杆化，去泡沫化，消除过分发行的货币。我们现在却出现了一种再杠杆化的趋

势。这样走下去，我们就会走到一个危机发生前的那种状况，货币超发、再杠杆化，就会蕴

藏着新一轮的资产危机。现在有些迹象已经表现出来了，比如说股市、房地产市场的价格飙

升，应该引起严重关注。 

警示二，未来十年影响中国经济最重要的因素，是土地及土地相关的各种问题。中国其

实正处在土地资本化的过程当中，我们还没有很好地、非常有意识地组织这个资本化的过

程，现在经济中的很多问题由此而发。 

警示三，中低速增长中，依靠要素投入和市场扩容的中国企业将面临能否生存的考验。

未来10年，中国经济可能是中低速增长，中国的企业怎么办？前些年曾经有过一个研究，当

中国经济增长速度低于7%或者低于6%的时候，我们大部分企业是亏损的，整个国民经济是不

盈利的。而美国的经济、发达国家的经济，增长1%、2%、3%是一个常态，但是企业是可以盈

利的。为什么？中国的企业主要靠要素的投入，主要靠市场容量快速扩张。我们不会在市场

需求增长放慢以后靠技术进步，提高生产率来盈利，所以我们面临着一个生产方式的转变。 

警示四，政府主导型投资驱动型的中西部要防止成为第三个“美左桥诺”。意大利南部

“美左桥诺”原来农业经济占主导，意大利后来向现代经济增长的转移中，形成了南北方的

巨大收入差距。中国的中西部地区的增长是否可持续？第二个“美左桥诺”东德地区曾经也

有过比较快的增长，但是后来慢下来了，政府大量转移投资、补贴并没有诱导出吸纳就业的

中美两国元首举行会谈 
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潘石屹在自己所建房内遭冻苦不堪言 

武汉出租车起步价下月起上调1元  

招商证券首日涨8.46% IPO重启后最低

 

报告称北京人支付能力“最弱” 

社科院建议上调二套房贷利率  

53家上市公司资不抵债 拉开破产重整

·[商讯]重大消息6股将大涨 关注明天6只上涨股 

·焦点：8大上涨金股 资产重组概念金股 
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社科院：明年房价将先扬后抑 价稳量增 
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中国适合买房生活的十大宜居城市(组图) 
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北京五环至六环间期房均价破万 

吴敬琏为当前经济开药方 吁增普通劳动... 

浙江煤商离山西回娘家搬救兵 律师称很... 
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产业，没有导致这些地区的人均收入水平的提高。中国的中西部会不会成为第三个“美左桥

诺”？过去几年来看中国中西部增长非常快，但是仔细分析，就会发现中西部地区制造业的

资本密集程度，也就是资本劳动比是迅速上升，而且绝对水平也高于沿海地区了。但是中西

部人均收入依然比较低。这与东德的情况仿佛相似，因此，要防止中西部成为第三个“美左

桥诺”。 

未来10年中国经济走向(上) 

11月15日，广东省出版集团、中国社科院科研局、中国社科院经济研究所、广东经济出

版社、《经济研究》、《时代周报》在中国社会科学院学术报告厅隆重举行了“未来10年中

国经济走向”高峰论坛暨《影响新中国60年经济建设的100位经济学家》首发式。100多位著

名经济学家、政府官员、企业家、媒体记者参加了会议。会上，一些著名经济学家对中国经

济未来10年的走向做了各自的分析和预测，针对我国在下一个阶段存在的问题和困难提出了

富有建设性的对策，对发展方式的转型与变革、增长模式的调整、进一步融入全球化、企业

的发展与变革以及如何完善市场、拉动内需等方面进行了深入热烈的讨论。以下是经济学家

的部分发言。 

吴敬琏 国务院发展研究中心研究员 

股市、房地产的价格飙升应该引起严重注意  

中国经济到底怎么走，要看你怎么做。我画了两条线，一条线是一个W式的走势，一条

线是一个长底部的U形走势。这是跟每个经济学家对于这次金融危机的原因的判断不同相关

的。我的判断大致上是这样的：从现象上看，我们现在碰到的困难就是一个流动性短缺，需

求不足，但是它的深层原因呢？我认为正好相反，深层的原因，是因为货币超发，因为流动

性过多，使现象和本质之间、短期和长期之间出现了很矛盾的状况。我们可以看一看去年10

月以前，我们碰到的问题正好相反。正是因为货币的连年超发，流动性过剩、杠杆化，以至

于在美国金融危机冲击之下，它很快地就转化为流动性的严重短缺，需求不足。这跟全世界

的情况几乎是一样的，当然，原因有不同，从根本上说呢，它是两个结构失衡共同运行的结

果，就是美国的居民储蓄的严重不足和中国的投资率过高，这两个相反的结构失衡互补就衍

生了这场危机。 

在这种形势之下，对应办法其实也是有两个的，第一种对应办法，就是从短期来看，我

们有必要用政府的信用去取代民间的信用来支撑这个市场不至于崩盘。另外用货币政策、财

政政策来扩大需求，也是保持这个市场不至于崩溃。但是它不能解决根本问题，因为由高度

的杠杆化和货币超发、流动性过剩突然转化为流动性短缺、需求不足，是一个长期的问题，

它引发了短期的问题。如果你不解决这个长期问题，这个短期问题是无法根本解决的。 

我们看现在的统计数字，很清楚，这一年来经济回升很快，这个需求总量是扩张了，而

且需求总量支撑了经济的回升。可是，你仔细去分析三驾马车是哪一驾起了作用呢？消费，

并没有太大增长，稍有增长，出口是下降的，那么谁带动了增长？投资。一年2万亿的政府

投资、10万亿的贷款，它支撑的。那么，消费能不能起来呢？消费要起来，收入就要起来，

收入不起来，只能靠政府发钱，政府发钱又要加税，加税的结果会对长期的个人家庭需求的

增长起负面的作用。我们十一个五年计划规定的转变经济增长方式，转到哪儿去了？按照十

一五的规划，要转到效率提高上去，现在一说就是转到内需增加上去，我觉得理论上就有很

大的问题。所以有些国家在去杠杆化，去泡沫化，消除过分发行的货币。我们现在出现了一

种再杠杆化的趋势，这就妨碍了我们经济结构的再平衡的实现。所以，在我看来，我们现在

在短期政策取得了明显成果的情况之下，要把主要的注意力放在解决长期增长的问题上去。

否则我们就会走到危机发生前的那种状况，货币超发、再杠杆化，就蕴藏着新的一轮所谓资

产危机的可能性。现在有些迹象已经表现出来了，比如说股市、房地产市场的价格飙升，更

应该引起我们严重的注意。 
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厉以宁 北京大学教授 

今后十年中国经济动向要看这十年内发生哪些大事 

要了解今后十年中国经济动向，必须要了解这十年内在经济方面或者正在进行中的有哪

些大事，第一，集体林权制度改革。这对中国来说意义是非常深远的。中国的耕地18万亿

亩，林地是25亿亩，还不包括国有的林地。所以我们现在可以看到，在湖南，现在山上都种

油茶树，这是非常好的食用油，又解决了农民收入提高问题，又满足了市场对食用油的需

要，而且生态保护，这是第一件大事。 

第二件大事就是城镇化在加快。城镇化能解决一大堆问题，如果说每年城镇化提高一个

百分点，今后十年会提高十个百分点，每年一个百分点，比如两千万农民连家属都要进城，

进城到哪儿去，主要在县城和镇，比较大一点的镇，要盖房子、修马路、办学校、办医院、

公共服务设施、水电等等都要建，这是多大的工程，全世界没有这么大的市场，城镇化的推

行将加快中国的经济发展，这是第二件大事。 

第三件大事，自主创新、产业升级。搞了这个，在国际市场出口没下降，出口还上升，

这将影响中国今后十年的产业发展方向，我们的技术突破口在哪里？经过中科院的讨论，第

一，新能源，集中力量突破新能源，新能源将带动整个汽车行业改造，第二，新材料，新材

料影响机器装备制造业的改造和房地产的改造。第三，生物科技，生物科技不完全是医学方

面的，对农业、对畜牧业、对水产业、对制药业都有影响。第四是环保产业，今后我们不注

意发展低碳经济的话，我们的产品就出不去了。 

第四件，民间投资将迎来高潮。创业板的推出。创业板最大的作用是鼓励了民间投资，

这个影响在今后十年都是很大的，这么多人要进城怎么办？要解决大量劳动力，仍然要靠民

营企业。 

第五件，社会保障体制改革。这是扩大内需的保证，是社会稳定的保证，城乡社会保障

的统筹，这个问题如果逐步推进的话，在今后十年之内，很多问题都可以解决，并且在社会

稳定方面很重要。 

李扬 中国社会科学院副院长 

土地问题：未来十年影响中国经济最重要的因素 

这次危机，确实使得我们对过去的几乎所有的事情都要重新来看，比如说我们过去在这

次危机之前，当我们谈金融体系的时候，大家不自觉地认为美国的金融体系比较好，也有效

率，监管又非常有效，对于全球的影响也非常之大，非常之深远。但是，危机就是在这样一

个最发达、我们一直以为老师的国家里发生，还影响了全世界，这就让我们重新来考虑问

题，这次危机可以说是一顶顶王冠落地，不仅仅是一些大机构王冠落地，一些大专家王冠落

地，一些大国家王冠落地，一些以前我们认为是金科玉律的经济学道理王冠落地，需要我们

重新来看。 

这次救市，全世界的货币当局包括财政部门和中央银行都向市场上投放了大量的资金，

中国的情况也不例外。在我们前1-10月份，我们的M2增长了29%，我们的新增信贷将近9万

亿，对于这样一个数据，有很多东西需要研究，那么这是不是中央银行造成的？这是一个很

基本的问题。当我们说宏观调控的时候就假定当局是能调控的，但是情况不是这样。今年以

来，我们货币政策操作事实上是非常紧的，第一，法定准备金率今年没变。第二，利率没

变。第三，储备货币没有增长。第四，我们再看中央银行向市面上投出的货币，包括通过购

买外汇、包括宏观市场操作吐出的货币，中央银行的货币，也没有比2007年和2008年多。也

就是说，今年的货币政策操作是非常紧的，紧的操作产生了松的结果，为什么？ 
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精彩推荐

大陆居民明年可在台开人民币账户

·社科院：明年房价将先扬后抑 价稳量增 

·商务部称汽车旧换新进展缓慢 相关政策在完善 

·证监会打击老鼠仓升级 抽查范围扩至券商 

统计局姚景源：通胀

预期抢房等于上套 

姚景源认为，担心通胀

预期抢购房等于上套...

[详细] 

腾讯声明：频道所载文章、数据等内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。 

投资者据此操作，风险自担。 

【QQ股市行情定制】【QQ股票工具条】【股市论坛】【手机看新闻】 【大 中 小】【发表评论(0)】

吴敬琏
 

更多关于“吴敬琏”的新闻 

·吴敬琏：经济长期增长仍要靠消费 (2009-11-16 01:41:00) 

·吴敬琏：未来10年中国经济将呈现W型走向 (2009-11-15 13:36:13) 

·吴敬琏为当前经济开药方 吁增普通劳动者收入 (2009-11-15 04:19:14) 

·吴敬琏许小年激辩:商学院应对经济危机负责? (2009-11-07 10:25:04) 

·吴敬琏：推动创新一定要帮助小企业 (2009-11-05 09:55:00) 

·吴敬琏：单靠政府投资不能拉动消费 (2009-11-05 07:03:00) 

·吴敬琏：GDP增长要“悠着点”别再上了 (2009-11-03 03:54:00) 

·吴敬琏：政策应发挥长期引导职能 (2009-11-03 02:04:00) 

·吴敬琏：增加消费应从转变经济增长模式做起 (2009-10-31 14:33:19) 

·图文：国务院发展研究中心研究员吴敬琏 (2009-10-31 14:24:53) 

现在有0人对本文发表评论 

查看所有评论 

欢迎登录 

 

申请加精  

提交评论

gfedc
请您文明上网、理性发言并遵守相关规定

热点推荐 

62.3克拉美钻亮相日内瓦 应该买房子还是买黄金 总统声线帮你做职场领袖 谁来为油价上涨埋单
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企业服务 
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