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人民人民人民人民币汇币汇币汇币汇率改革：率改革：率改革：率改革：来来来来自美自美自美自美国国国国财财财财政部政部政部政部与与与与中中中中国国国国人民大人民大人民大人民大学学学学的的的的声声声声音音音音    

时间:2006-06-27 来源:财金学院 作者:财金学院 点击:  

    伴随着气温高企，关于人民币汇率改革 的讨论也日渐升温。6月26日出版的《21世纪经济报

道》同时刊发了美国财政部副部长蒂莫西•亚当斯先生与人民大 学副校长、财政金融学院院长陈雨露教 

授的文章，就人民币汇率改革问题观点交锋。来自美国财政部与中国学界的声音，引发人们对这一问题

的深层思考。 

    亚当斯先生在其文章中指出，美国倡导 中国实行弹性人民币汇率是因为弹性人民币汇率对中

美两国都有利。中国过去所采用的行政调控手段在更市场化、全球一体化的经济中不仅失去了有效性，

而且与中 国正在成功进行的银行商业化改革背道而驰。他在文章中分析了非弹性的货币对信贷增长、

投资低效及失业率上升的连环反应，并以日本的经济泡沫应归咎于其过于 宽松的货币政策而非汇率政

策来区别中国当前与日本当年的处境，试图由此揭示中国进一步加快汇率改革尽早实现弹性汇率的安全

性。 

陈雨露教授的文章以《平衡转轨：汇率改革的最优路径》为题，从三方面回应当前 一些对人民币

政策的错误解读和对全球经济失衡的不当剖析。 

 一、“中国不进一步进行汇率改革的危险正在增加” V.S. “人民币汇率改革在积极主动的推进

之中”陈雨露教授认为，人民币汇率调整的意义不在于一次性的升值，而在于制度的转轨。中国货币当

局配套汇率改革而采取的一系列措施是为增强人民币汇率弹性奠定基础和营造平稳的环境。人民币汇率

改革非但未有停滞，反而在积极主动的推进。 

 二、“人民 币弹性汇率能缓解全球经济不平衡” V.S. “国际与国内经济风险的根源在于全球流

动性过剩，与人民币升值无关” 陈教授文章指出，世界性的超宽松货币环境推动大量资金进入投资和

投机市场，造成的全球流动性过剩是目前各国普遍存在资产泡沫的根本原因。因此要解决全球经济失衡

问题应该走各国尤其是大国合作的路线，不能仅指望人民币升值来消除世界范围内的经济风险。 

 三、“中、 日不可类比，日本泡沫归咎于其宽松的货币政策” V.S. “中国当前比80年代的日本

更为敏感”与亚当斯先生观点相左，陈教授认为20世纪80年代的日本与今天的中国具有很大的可比性，

同样处于经济快行道，同样贸易摩擦频频，并且同样面临着要求汇率升值的外部压力。针对“布雷顿森

林体系崩溃之际，日元虽大幅升值但并没有影响到经济发展”的论调，陈教授提出，日元升值预期是造

成日本经济泡沫的根源，中国应以日本为鉴，平抑人民币升值预期、营造稳定的价格环境。 

 《21世纪经济报道》是中国最具有影响力的财经媒体，以其对热点问题的快速 反应能力受到读者

欢迎。此次刊发来自美国官方及中国学界对于人民币汇率改革的争鸣文章，无疑又为读者提供了思考这

一问题的有力参考。 

 链接： 陈雨露《平衡转轨：汇率改革的最优路径》      蒂莫西•亚当斯《弹性货币对中美两国

都有利》 
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