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9月10日，中国人民大学汉青经济与金融高级研究院和财政金融学院 联合举办的“双周论坛”本学期第一次活动在

明德主楼714拉开序幕。汉青研究院汤珂老师做了一场题为“石油期货价格及其无套利收益的决定因素”的精彩报 告。 

汤珂老师于 2000年在清华大学获材料科学和工程学士学位和企业管理学士学位（第二学位），于 2002年在清华大

学获材料学硕士学位，并于2004年取得美国加州大学伯克利分校Haas商学院金融工程硕士，之后获得英国剑桥大学Judge

商学院金 融学博士学位。现任教于中国人民大学汉青经济与金融高级研究院。 

“石油期货价格及其无套利收益的决定因素”是汤珂老师近期研究的学术成果之一。在此次活动 中，汤珂老师对这

篇论文的基本假设，研究框架，研究方法和模型运用等方面做了详细生动的介绍。这篇论文通过提出一个三因素——短

期、中期和长期——原油即 期价格模型和研究这些因素与适当经济变量之间的关系而对这一问题进行了处理。该短期和

中期因素的混合被认为是无套利收益。汤珂老师认为，短期因素主要涉及 现实市场上存货持有和撤出活动，以及期货市

场上商业套期保值者的净卖空头寸，中期因素涉及利率和商业周期，而长期因素涉及石油公司股票价格及权益市场投资 

组合的表现。卖空理论和凯恩斯的正常现货溢价在决定期货价格中起着互补的作用。此次活动，坐无虚席，气氛轻松活

跃，汤珂老师与师生们进行了热切的讨论与交 流，并一一解答了老师们的疑问。 
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