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中国资本市场货币政策传导机制的实证研究 

 

 

内容提要：本文运用单位根检验、格兰杰因果检验和协整检验方法，对中国货币政策实施与资
本市场传导的相互作用和影响进行了实证分析。研究表明，从中央银行的货币政策到资本市场
的传导机制是顺畅的。相对于利率而言，货币供应量对资本市场?有较大的影响，M0和M1都对资
本市场存在着正向的因果关系。在从资本市场到货?币政策目标的传导机制中，资本市场的变化
通过财富效应和“q”效应等途径影响消费支出和投资支出，进而对总产出或国民收入产生影响
的传导机制作用并不明显。
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