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我国货币政策外部时滞的经验分析  

 

 

【摘要】本文运用向量自回归模型的脉冲响应函数和预测方差分解方法，对我国货币政策的外
部时滞进行了具体经验分析。根据1995年1月至2003年3月的月度数据测算出的结果是，狭义货
币供应量、信贷规模和利率对国内生产总值GDP的作用时滞分别为7个月、4个月和8个月，对物
价水平CPI的作用时滞分别为3个月、5个月和6个月。
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