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    中国重工百亿元再融资方案发生巨大变化，公司决定终止此前115亿元的非公开发行预案，改为发行80

亿元可转债，融资规模缩水35亿元。这是年内继民生银行之后，第二家将非公开发行改为可转债的A股公

司。 

    新方案显示，中国重工取消了此前拟以募集资金补充流动资金30亿元的计划，对于注入控股股东旗下7

家重工公司和投资41亿元建设海洋工程中北产业两项计划均没有改变。 

                再融再融再融再融资资资资““““变脸变脸变脸变脸””””        

    中国重工称，充分考虑经济环境和市场变化等因素，经审慎分析和充分论证，公司董事会拟终止实施公

司2011年非公开发行股票方案，将再融资方式变更为公开发行可转换公司债券，募集资金收购及投资项目相

关事项均不变更。 

    中国重工今年4月发布非公开发行预案，拟以不低于每股11.96元的价格非公开发行不超过9.6亿股股

份，计划募集资金不超过115亿元。主要投向以下项目：以36亿元收购控股股东中国船舶重工集团公司持有

的武昌船舶重工有限责任公司等七家公司股权、投资不超过44亿元用于海洋工程装备项目，此外，补充流动

资金不超过34.5亿元。 

    自4月份非公开发行方案公布后，中国重工股价随大盘一路下滑，最低跌至9.41元(复权价)，低于增发

价逾20%，近日由于大盘反弹，公司11月10日收于11.2元，仍低于11.96元的发行价。 

    而根据公司新的融资方案，公司本次拟发行可转债总额不超过80.5亿元。新方案对投资计划没有变动，

仍是以36亿元收购控股股东中国船舶重工集团公司持有的武昌船舶重工有限责任公司等七家公司股权、投资

不超过44亿元用于海洋工程装备项目。但是，值得关注的是，新的可转债方案“砍掉”了34.5亿元的补充流

动资金计划。 

                打造海工全打造海工全打造海工全打造海工全产业链产业链产业链产业链        

    根据介绍，中国重工以36亿元收购中船重工集团持有的武昌船舶重工有限责任公司、河南柴油机重工有

限责任公司、山西平阳重工机械有限责任公司、中船重工中南装备有限责任公司、宜昌江峡船用机械有限责

任公司、重庆衡山机械有限责任公司等6家公司的100%股权，以及中船重工船舶设计研究中心有限公司

29.41%的股权。 

    华宝证券研究员王合绪认为，此次收购的7家企业“中西部”特征明显，这些企业将受益于西部大开

发、中部崛起等国家政策，此外，受地域限制，这些企业普遍以特种船舶、船舶配套和非船业务为主，收购

后将使得上市公司产业结构更加完善，并可进一步平滑船舶行业周期性风险，提升公司抗风险能力。 

    东方证券研究员王天一也指出，公司此次大部分项目都与海洋工业有关，将有助于完善公司海洋工业布

局，打造国内唯一海洋经济全产业链企业。“十二五”期间，世界海洋工程装备市场可望达到1000亿美元，

在国家大力扶持下，我国海洋工程企业在国际市场份额将提升至20%，中国重工作为海洋工程领域的龙头企

业将首先获益。 
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